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Kisaltmalar

KISALTMALAR TANIMLAR =
1 ABD Doiari cent | : | 1 ABD Dolari’nin ¥100iine esit olan para birimi ]
AS. : | Anonim Sirketi
AB : | Avrupa Birligi

 ABD : | Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolan / USD /

| Amerikan Dolan Amerika Birlegik Devletleri Dolar

Avro / EUR / Euro : | Avrupa Birligi para birimi
BIAS / Borsa / Borsa ;
istanbul / BIST Borsa Istanbul A.S.
BSMV : | Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Corpus Sigorta : | Corpus Sigorta Anonim Sirketi R
Covid-19 : | Koronavirtis hastalig1 |
Ke : | Ceyrek
DERK : | Devam Eden Risk Kargiligi
Esas Sozlesme : | Quick Sigorta Anonim Sirketi esas sdzlesmesi
Garanti Bankasi / .| Turkiye Garanti Bankas: Anonim Sirketi veya herhangi bir
Garanti BBVA " | subesi
Garanti Yatirim /
Yetkili Kurulus / : | Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
Konsorsiyum Lideri |
GES : | Giines Enerjisi Santrali ]
Grup : | Maher Grubu
GYO : | Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
Thrager'nin gikarilmig sermayesinin 433.300.000 TL’den
Halka Arz Edilen .| 481.612.950 TL'ye ¢ikanlmasi nedeniyle artinlacak
Paylar "1 48.312.950 TL nominal degerli 48.312.950 adet B Grubu
pay |
H/P : | Hasar / Prim
INA : | Indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi
Gergeklesmis ancak raporlanmams hasarlar (Jacurred but
IBNR
not reported)
Kurul / SPK : | Sermaye Piyasas1 Kurulu
| KPK : | Kazanilmamis Prim Karsilig N
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KISALTMALAR TANIMLAR

kr / krs Kurus

Ltd. Sti. Limited Sirketi __|
m? Metrekare

MaberGra_ || bt Bl bt Kt Holing vl

?ﬁ;l?;f]gatmm Maher Yatinm Holding Anonim Sirketi

m.d. Mevcut Degil

mn Milyon N

MHR GYO MHR Gayrimenkul Yatirim Ortaklign Anonim Sirketi

MW Megawatt _ |

QC Insaat ggoniirlf%zil‘;kcl;roje Miimessillik Gayrimenkul Yatirim

QCar Q_Car . Arac Kiralama ve Mobilite Hizmetleri Anonim

Sirketi _

QPay QPay Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri Anonim Sirketi

QTower gfi?e\;er Gayrimenkul Yonetim ve Enerji Ticaret Anonim—

Quick Finans Quick Finansman Anonim Sirketi

' Quick Hayat Sigoria

Quick Hayat Sigorta Anonim Sirketi

Quick Sigorta / ) e -
Sirket / Ihrace Quick Sigorta Anonim Sirketi
SEDDK Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
Sigorta Sirketlerinin 23.08.2015 tarihli ve 29454 sayih Resmi Gazete’de
Sermaye yayimlanan Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik
Yeterliliklerine Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve
iliskin Yénetmelik Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik
SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu
10.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de
SPKn - .
yayimlanan 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TCMB / Merkez — 0
Bankasi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi B
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KISALTMALAR TANIMLAR
07.08.2007 tarihli ve 26606 sayili Resmi Gazete’de
Teknik Kargiliklar yaymmlanan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Yonetmeligi Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarn
Yatirilacag: Varliklara Iliskin Yonetmelik
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL Tirk Liras:
TSB Tiirkiye Sigorta Birligi
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Giris

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 1. fikras:
uyannca halka arz edilecek paylarin satig fiyatinin borsa fiyatindan farkhi veya nominal
degerinden yliksek olmas1 durumunda, séz konusu satis fiyat1 ve bu fiyat hesaplanmasinda
kullanilan yontemlere iligkin olarak halka arzda satisa aracilik eden vetkili kurulusca fiyat tespit
raporu hazirlanmasi gerekmektedir.

Sermaye piyasasi mevzuatina tabi ortakliklarin, sermaye piyasas: kurumlarim ve ihraggilarim,
sermaye piyasasi mevzuatr uyannca yaptiracaklar degerleme faaliyetlerinde kullanilacak
degerleme standartlarina iliskin esaslani diizenleyen Sermaye Piyasast Kurulu’nun 111-62.1
saylll Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlani Hakkinda Tebligi’nin 3. Maddesinin 1.
fikrast uyarinca sermaye piyasasi mevzuati uyarmeca yapilan degerleme faaliyetlerinde, Tiirkiye
Degerleme Uzmanlan Birligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimlanan
Uluslararas: Degerleme Standartlarina uyutmas: zorunludur.

Turkiye Sermaye Piyasalarn Birligi’nin 23 Haziran 2017 tarih ve 38 sayilt Geneilgesi ile
Uluslararast Degerleme Standartlart Konseyi (IVSC) tarafindan yayimlanan Uluslararasi
Degerleme Standartlar 2017 ¢alismasinin Kurul®un 22.06.2017 tarih ve 25/856 say1li karari ile
uygun gorildiigi duyurulmustur.

Bu kapsamda, isbu Fiyat Tespit Raporu Quick Sigorta’nin halka arz edilecek paylarinin satig
fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak Garanti Yatmm
tarafindan Uluslararasi Degerleme Standartlan 2017°ye uyumlu gekilde, Sirket ve Sirket
ortaklari ile Garanti Yatirim arasinda 21.05.2024 tarihinde imzalanmis olan Halka Arz Aracilik
Sézlesmesi kapsaminda, rapor tarihi itibariyla edinilen bilgi ve veriler cergevesinde, bilinen ve
genel kabul gérmis degerleme yontemleri kullanilarak hazirlanmistir.
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Yonetici Ozeti

01.06.2026 tarihinde hazirlanan bu rapor; [gerenkdy Mah. Umut Sk. Quick Tower Sitesi No:
10-12 I¢ Kapr No: 33 Atagehir / Istanbul adresinde mukim Quick Sigorta Anonim Sirketi ile
Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Cift¢i Tovvers No:96/256 Besiktag/Istanbul adresinde mukim
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. arasinda 21.05.2024 tarihinde imzalanan Halka Arz
Aracilik Yetki Sozlesmesi geregi, Quick Sigorta Anonim Sirketi sirket paylarinin halka arzinda
esas olacak degerin Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11.62-1 sayilh “Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig’i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlari’na
uygun olarak belirlenmesi amaciyla hazirlanmistir.

Isbu raporda kullanilan veriler, degerleme uzmanlarinca giivenitir oldugu kabul edilen Sirket
yonetiminin sagladigi bilgilere; RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. ve Glireli
Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan TMS/TFRS
hiikiimlerini igeren; “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmus 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihli finansal tablolara, TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 08.01.2026 tarihli, Akademi
Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanhk A.S tarafindan hazirlanan 31.12.2025 tarihli
gayrimenkul degerleme raporuna, Tiirkiye Sigortalar Birligi Kasko Deger Listesi, CapitallQ ve
Rasyonet veri tabanlarima ve kamuya agik olan kaynaklardan edilen bilgilere ve bulgulara
dayanmaktadir.

Degerleme ¢alismasma esas teskil eden bilgilerin dogru oldugu, ticari ve hukuki olarak gizli ve
beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadig varsayilmig, bu bilgilerin giivenilirligi
ve dogrulugu teyit edilmemistir. Farkli tarihlerdeki finansal veriler, degerleme yontemleri ve
agirliklandirmalarin kullamlmas: durumunda farkli degerlere ulagilabilir.

Halka arza esas olacak degerin belirlenmesinde birden fazla degerleme yOntemi
degerlendirilmis, sektdre dzgiin zellikler ve Sirket/Bagh Ortakliklar’in mevcut faaliyetleri goz
oniine alindiginda asagida belirtilen yontemler kullanilmustir.

Sekil 1 Sirket ve Bagh Ortakhik Bazinda Kullanilan Degerleme Yontemleri

. - Quick Sigoria . .. .
SII'I-(_etJ-(Bf.gll Ortakhk Sahiplik Oram Degerleme Yontemi
- INA - Artik Getiri
Solo - Quick Sigorta m.d.
B o | i Pazar Yaklasim - PD/DD ve F/K |
MHR GYO 64,98% Piyasa Degeri — Son 3 Aylik Ortalama
| ~ Quick Finans L 9024% Pazar Yaklasimi - PD/DD ve F/K
. QClingaat | 70,00% | Maliyet Yaklagimt - Defter Degeri
| INA-Fi Serbest Nakit Akimlart
‘ QTower 80,00% : e 1~m _
| B , Maliyet Yaklagimi - Defter Degeri |
_[ oP Ty | Pazar Yaklasimi - PD/DD ve F/K
a : - , .
| - Y | ’ r Maliyet Yaklasimi - Defter Degeri |
QCar 50.91% | Maliyet Yaklagim - Defter Degeri ve NAD

A" A -
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Maliyet Yaklagimi - Defter Degeri

Quick Hayat Sigorta 70,00%
Pazar Yaklasimi - PD/DD

Solo bazda Quick Sigorta’mn 6zkaynak degerinin tespit edilmesinde Carpan Analizi (Pazar
Yaklagimi) ve INA - Ozkaynak Artik Getiri yontemlerine yer verilmistir. DeZerleme
metodolojisi sektoriin ve Quick Sigortanin spesifik dzelliklerine uygun olarak segilmistir.
Uluslararas: kabul gérmiis olan bu yéntemlerin solo bazda Quick Sigorta’mmn &zkaynak
degerinin belirlenmesinde uygun oldugu goriigiindeyiz. Solo bazda Quick Sigorta'mmn
degerlemesinde INA yénteminde 2026-2030 dénemlerini igeren projeksiyonlar kullanilarak
deger tespiti gergeklestirilmis olup dzkaynak degeri 42.546.223.748 TL olarak hesaplanmustir.
Carpan Analizi sonucunda ise %50,0 aguliklandirilarak degerlemeye dahil edilen yurt ici
carpan hesaplamasina gére 6zkaynak degeri 34.520.657.892 TL olarak bulunmustur. INA ve
Carpan Analizi sonucunda 6zkaynak degeri 38.533.440.820 TL hesaplanmus olup, ilgili tutara
bagli menkul kiymetin defier degeri eklendiginde 38.717.807.670 TL sonucuna ulasilmgtir.

Sekil 2 Solo Bazda Quick Sigorta’nin Sonug Deferi

Agirhkh
Solo Bazda Quick Sigorta Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri  Agarhik ﬁzkayiak Degeri
(TL)

Indirgenmis Nakit Akimlari 42.546.223.748 50% 21.273.111.874
Pazar Yaklagimi 34.520.657.892 50% 17.260.328.946
Bagh Menkul Kiymet Oncesi Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri 38.533.440.820
Bagh Menkul Kiymet'in Defter Degeri* 184.366.850
Toplam Agirhikh Ozkaynak Degeri 38.717.807.670

(*)Bagh Ortaklikiar’a ayrica degerleme ¢alismasi yapimas: nedeniyle 31.03.2026 doneminin donem
sonu ézkaynak degerinden bagl ortakliklar diisilmiistiiv. Ancak baglt menkul kiymetlere ait ayrica bir
degerleme cahgmast yapimamas: nedeniyle solo bazda Quick Sigorta’nin sonug degerine dahil
edilmigstir.

Bu raporun degerleme yontemleri bashg: alinda agiklandig1 tizere, Sirket degerlemesinde
toplama yontemi kullanilmugtir. Quick Sigorta’min baglhi ortakliklarin degeri hesaplamrken
Quick Sigorta’nin pay sahipligi oram ile ¢arpilmstir.

Quick Sigorta’mn piyasa degeri asagidaki sekilde hesaplanmustir.

Sekil 3 iskontolu Halka Arz Fiyati (TL)
Solo Bazda Quick Sigorta Piyasa Degeri - TL 38.717.807.670
MHR GYO Piyasa Degeri - TL 2.919.788.959
Quick Finans Piyasa Degeri - TL 848.822.189
QC Insaat Piyasa Degeri - TL 384.773.887
QTower Piyasa Degeri - TL 246.610.324
QPay Pivasa Degeri - TL 476.668.200
QCar Piyasa Degeri - TL 255.856.023
Quick Hayat Sigorta Piyasa Degeri - TL 421.079.048
Toplam Konsolide Quick Sigorta Degeri - TL 44.271.406.300

Garanti Yatirim Menku! Kiymetler A.S. A




Pay Adedi 433.300.000

Pay Bagima Fiyat (TL) 102,17
Iskonto Oram 25,03%
Halka Arz Fiyat: (TL) 76,60

Halka arz satig fiyat1 olarak belirlenen 76,60 TL, hesaplanan pay bagina fiyat olan 102,17
TL’ye gore %25,03 iskontoludur.

i
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Isin Kapsam

Fivat Tespit Raporunu hazirlayan:

Jsbu Fiyat Tespit Raporu 22.01.2016 tarih ve G-034 (160) sayilt Genis Yetkili Arac1 Kurum
yetki belgesine sahip, halka arza aracilik ve yatirim danigmanlig1 faaliyetlerinin her ikisinde de
bulunma izni bulunan Garanti Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ayn bir kurumsal finansman bglimiine sahip olan, halka arza aracilik ve yatirim damsmanhgt
faaliyetlerinde bulunma izinlerinin her ikisine birlikte sahip olan bir arac1 kurum olan, Garanti
Yatrtm Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11/04/2019 tarih ve 21/500 sayilt kararinda istenen
sartlara haiz olarak gayrimenkuller disindaki varliklara jliskin degerleme hizmeti
verebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06/10/2022 tarih ve 58/1477 sayil1 kararinda
acikladig) iizere ‘Gayrimenkul Digindaki Varlklari Degerlemeye Yetkili Kuruluglar
Listesi’nde de yer almaktadir.

Fiyat Tespit Raporu'nu hazirlayan Garanti Yatirim degerlemeyi tarafsiz, yansiz ve
profesyonelce gergeklestirmek igin gerekli niteliklere, kabiliyete ve deneyime sahip gerekli
personel istihdam etmektedir. Sirket ve Sirket ortaklan ile 21.05.2024 tarihinde imzalanan
“Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi” disinda degerleme konusu Sirket ile dnemli bir iligkisi
veya baglantisi bulunmamaktadir.

isbu fiyat tespit raporu hazirlayan ekip 15 yilin {izerinde bagimsiz denetim ve kurumsal
finansman tecriibesine ve Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi (Belge No: 921589)
sahibi Garanti Yatirim Kurumsal Finansman Birim Miidiirii Ali Mert Hasanreisoglu tarafindan
yOnetilmistir,

Ekip lideri degerlemeyi tarafsiz, yansiz ve profesyonelce gergeklestirmek igin gerekli
niteliklere, kabiliyete ve deneyime sahiptir, ek olarak tarafsiz ve onyargisiz bir degerleme
yapabilmesini simrlayabilecek herhangi bir etmen bulunmamakiadr.

Bu degerleme raporu Tiirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi Uyelerinin; birbirleri ve miisterileri
ile olan is ve diger iliskilerinde uyacaklarn meslek kurailarmt ve etik ilkeleri belirleyen Tirkiye
Degerleme Uzmanlan Birligi Meslek Kurallar’nda belirtilen etik ilkelere uygun olarak
hazirlanmistir. Bu kapsamda agagida siralanan ilkelere uyulmustur;

e Yapilan degerleme galismasinda diiriist ve dogru davranilmig ve caligmalar Sirket ve
Sirket hissedarlarina zarar vermeyecek bigimde ytriitiilmustiir. Degerleme kapsaminda
kurulan iliskilerde ve gergeklestirilen caligmalarda dofru beyana dayali, meslek
kurallarma uygun, zamaninda ve eksiksiz hareket edilerek giiveni zedeleyici

hareketlerden 6zenle kagimilmigtir. "
N2, |
-)lj 9 d |
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» Degerleme ¢alismalan yiiriitiiliirken bagimsiz ve tarafsiz olunmustur. Bagimsiziiga ve
tarafsizliga golge diistirebilecek teklif veya taleplerde bulunulmamstir ve bu yondeki
teklif veya talepler kabul edilmemistir.

o Degerleme gérevinin planlanmasi, yiiriitiilip sonuglandirilmas1 ve deferleme
raporunun hazirlanmas: sathalarinda gerekli mesleki 6zen ve titizlik gosterilmigtir.

o Degerleme kapsaminda sahip olunan maddi, teknolojik ve begeri kaynaklar etkin ve
verimli sekilde kullanilmsgtir.

e Degerleme calismasi yiiriitiillirken mesleki faaliyetler haksiz rekabete yol agmayacak
sekilde meslek adabini dikkate almigtir. Ticari amaglarla birlikte toplumsal yarar ve
gevreye saygl da gbzetilmigtir.

Kapsam:

Bu rapor Garanti Yatim ile Sirket ve Sirket ortakhiklari arasinda 21.05.2024 tarihinde
imzalanms olan Halka Arz Aracihk Sozlegmesi kapsaminda hazirlanmistir.

Degerlemesi yapilacak varlik:

Yapilan degerleme kapsaminda Quick Sigorta paylarinin tamamimn degeri bulunarak 1 TL
nominal degerli payin degeri hesaplanmistir.

Degerleme para birimi:

Yapilan degerleme ¢aligmasinda para birimi olarak Tiirk Lirasi kullamlmigtir.

Degerlemenin amacl:

Bu rapor, halka arz edilecek Quick Sigorta paylarimin satis fiyatimn paylarin nominal
degerinden yiiksek olmasmndan dolay1, soz konusu satig fiyat: ve bu fiyatin hesaplanmasinda
kullanilan yontemlere iligkin olarak goriig bildirmek disinda higbir amaca hizmet etmemektedir.

Kullanilan deger esasi:

Degerleme gorevinin kosullan ve amacina uygun sekilde deger esasi olarak pazar degeri
dikkate almmustir. Degetleme yaklasimlan olarak ise Pazar Yaklasim, Gelir Yaklagimi ve
Maliyet Yaklasimu dikkate alinmistir.

Degerleme tarihi:

Degerleme tarihi aym zamanda rapor tarihi de olan 01.06.2026°dur. / ]
v
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Degerlemeyi gergeklestirenin isinin niteligi ve kapsam ile konuya iliskin kisitlamalar:

Yapmlan degerleme ¢aligmas: kapsammda Garanti Yatiim tarafindan genel kabul goérmiis
denetim standardina gére tam kapsamli veya sinirl: bir denetim ¢alismas: yaptlmamigtr.

Degerleme kapsaminda kullamlan gegmis yillara ait finansal bilgiler (bagimsiz denetimden
geemis finansal tablolar ve dipnotlar) Sirket yonetiminin ve bagimsiz denetim firmasinin
goriigtinden ge¢mis olup bu bilgilerin giivenilir bir kaynak oldugu varsayilmmstir.

Tarafimizea Quick Sigorta ile ilgili herhangi bir hukuki veya vergisel durum tespiti de
yapilmamugtir. Dolayisiyla Garanti Yatirim, degerleme galismasi kapsaminda, Sirket’in
aktiflerinin fiziki mevcudiyeti ve kanuni miilkiyetine iliskin herhangi bir arastirma yapmadigi
gibi bu konularda Garanti Yatiim’in herhangi bir sorumlulugu da bulunmamaktadir,
Muhataplarca degerlendirme yapilirken, raporda ifade edilen degerin, hukuki ve vergi durum
tespitleri haricinde belirlendigi g6z ard1 edilmemelidir.

Garanti Yatirrm degerleme ¢alismasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve giivenilir
oldugunu 6zen ve dikkatle sorgulamakta ve arastirmaktadir. Bilgi ve belgeler makul dlgiide
degerlendirildiginde bariz sekilde gergege aykirt olduguna iliskin bir siipheye ulagiimamgtir;
bununia birlikte Garanti Yatim elde edilmis bilgi ve belgelerin dogru oldugunu taahhiit
edememektedir.

Elde edilen bilgilerin objektif ve bagimsiz bir sekilde sorgulanmast sonucunda olusturulan ve
makul olduklan diigtiniilen verilere gére hazirlanan bu raporda, verilerin benimsenmesinde
gosterilen Ozene ragmen, sartlar ve olaylarmn beklenildigi gibi gelismemesi ve gelecekte
yasanabilecek olumsuz gelismeler dolayisiyla Sirket degerinin dngoriilen sekilde olusmamas
halinde Garanti Yatirim ve ¢aliganlan higbir sekilde sorumlu olmayacaktir.

Degerlemeyi gergeklestirenin dayanak olarak kullandig: bilgilerin nitelikleri ve kaynaklari:

Raporda kullanilan veriler degerleme uzmanlarinca giivenilir oldugu kabul edilen Sirket
yonetiminin sagladig1 bilgilere; RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. ve Giireli
Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagiunsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan TMS/TFRS
hitkiimlerini igeren; “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazilanmig 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihli finansal tablolara, TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 08.01.2026 tarihli, Akademi
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhk A.S tarafindan hazirlanan 31.12.2025 tarihli
gayrimenkul degerleme raporuna, Tiirkiye Sigortalar Birlizi Kasko Deger Listesi, CapitallQ ve
Rasyonet veri tabanlarma ve kamuya agik olan kaynaklardan edilen bilgilere ve bulgulara
dayanmaktadar.

Garanti Yatiim olarak fiyat tespit raporunda yer alan bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii 6zenin gosterilmis oldufunu beyan etmekle birlikte,
tarafimizla paylagilan bilgilerin dogru olmadiklarmn ortaya ¢ikmasi halinde Garanti Yatirim
ve ¢alisanlarinca herhangi bir sorumluluk kabul edilmeyecektir.

AN 79 | g
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Onemli ve/veva anlaml varsayimlar ve/veya 6zel varsayimlar:

Degerleme kapsaminda Pazar Yaklagimim temsilen Benzer Sirketler Degerleme Carpani
Yontemi ve Piyasa Degeri, Maliyet Yaklagium temsilen Net Aktif Deger ve Defler Degeri
yontemi, Gelir Yaklagmmim temsilen ise Artik Getiri ve Firmaya Serbest Nakit Akim
yontemleri kullanilmigtir. Belirtilen ydntemler 6zelinde yapilan varsayimlar raporun ilerleyen
boliimlerinde verilmistir.

Raporda sirketlerin ve varliklarin higbir hukuki sorumluluk tagimadig: varsayllmigtir. Bu
kapsamda degerleme caligmast her tiirli ipotek, rehin sozlesmesi, icra davasi gibi
yiikiimliiliklerden bagimsiz ve tiimiiyle pazarlanabilir sahiplik paylan temel alinarak
gerceklestirilmistir.

Degerleme calismasinda, Sirket’in mevcut yapisi ve potansiyeli, sektorel beklentiler ve
makroekonomik tahminler de dikkate alinmigtir. Genel olarak:

-Sirket yonetimi ve kilit personel kadrosunda faaliyetlere etki edebilecek bir degisiklik
yaganmayacagi
Kargilagilacak olast risklerin Sirket’in siirdiiriilebitirligini etkilemeyecegi

varsay1lmigtir.

Ek olarak 6zellikle Gelir Yaklagim yontemlerinde, degerleme ¢aligmalar: Sirket’in dngoriileri
baz alinarak, birgok varsayimsal parametreye bagll olarak yapildigindan, gelecege doniik
herhangi bir taahhiit anlamma gelmemektedir. Projeksiyon ve varsayimlarin farklilagmas
halinde dzsermaye degeri ve pay bagina deger degisebilir.

Hazirlanan raporun tiirii:

Fiziki olarak hazirlanan bu rapor Quick Sigorta paylarinin halka arzindan dnce dijital olarak
KAP’da yaymlanacaktir.

Kullanim, dagitim veya yayimlanma kisitlamalar::

isbu rapor muhatab1 olan Quick Sigorta’nin dahili kullanim ve halka arz islemiyle ilgili
olabilecek kamu kurumlarimn kullamm ile smrhidir. VII-128.1 sayili Pay Teblig hiikiimleri
geregince KAP’da yayinlanacak olan bu rapor Garanti Yatirim’in yazil izni olmadan, kismen
veya tamamen yayimlanamaz, ¢ogaltilamaz veya dagitilamaz.

Deserlemenin Uluslararas: Degerleme Standartlar’na uygun olarak vapildiginin tevit edilmesi:

Isbu rapor kapsaminda yapilan degerleme caligmalart Quick Sigorta paylarinin halka arzi
kapsaminda Uluslararasi Degerleme Standartlar1 Konseyi tarafindan yayinlanan Uluslararas:
Degerleme Standartlar 2017°ye (https://tspb.org.tr/wp-content/uploads/2023/03/Ek-UDS.pdf}
mevzuatin izin verdigi 6l¢lide uyumlu olarak hazirlanmigtir.
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Halka Arz Gerekcesi

Halka arz, sermaye artinmi suretiyle gerceklestirilecektir. Sirket, yeni paylarn halka arz
edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir.

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagsma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmas,
Sirket’e deger yaratacak yatinm firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve tanimrligin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in
kurumsal kimliginin gti¢lendirilmesi hedeflenmektedir. Ayrica halka arz ile gergeklesecek olan
sermaye artirimu sayesinde Sirket’in §zsermaye tutar1 bilyllyecek, meveut dzsermaye/gerekli
bzsermaye orani yikselecek ve dolayistyla sermaye yeterliligi diizenlemelerine gore Sirket’in
faaliyetlerini olagan sekilde siirdiirmesi ve iiretim kapasitesinin yiikseltilmesi ve korunmasi
saglanacaktir.

Sermaye artirmindan elde edilecek fonun tamamm, sigorta prim tiretim kapasitesinin
yiikseltilmesi i¢in &zkaynagin giiglendirilmesine yonelik kullanilacaktir.

Sekil 4 Planlanan Fon Kullanim Yeri
Sermaye Artirnmindan Elde Edilecek Olan Fonun Kullamm Yeri | Planlanan Fon Kullamm

| Hakkinda A¢iklamalar _ _ Oran (%)
| Ozkaynagin Giiglendirilmesi %100

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda Tiirk Liras1 ve/veya
yabanc) para cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya hisse senetleri ve/veya
yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alimlar suretiyle ve/veya fonun degerini korumak amaciyla
benzer korumay: saglayabilecek herhangi bagka bir surette nemalandiracaktir. flgili fonun bu
yéntemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin kosullarina global
ve yerel ekonomik kosullar cergevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar verilecektir.

Sirket Hakkinda Genel Bilgi

Ortaklik Yapisi

Quick Sigorta, bagh ortakliklar ile birlikte bir grup olarak Maher Grubu altinda hayat disi
sigortacilik sektdrinde faaliyet gostermekte olup Maher Grubu sirketlerinden olusan grubun ilk
markas: ve en dnemli sirketlerindendir. Halka arza konu olan Quick Sigorta, hayat sigortasi
branginda 03.07.2024 itibartyla SEDDK’dan ruhsat almis olan Quick Hayat Sigorta ile finans,
mobilite ve ingaat alaninda QCar, MHR GYO, Quick Finans, QPay ve QC Insaat gibi bagh
ortakliklariyla faaliyet gostermektedir.

Quick Sigorta’nin dogrudan pay sahipligine iliskin bilgi asagidaki tabloda gﬁstgfilm ktedir.
N |
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Sekil 5 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin Ad1 Soyad Pay Grubu Pa};.g;‘l;a = Pa);.g ;am
A 29.990.000

Mahmut Erdemoglu B 122 085.402 58,64
Mine Erdemoglu B 21.665.000 5,00
Gokay Erdemoglu B 21.665.000 5.00
;'_urkay Erdemoglu B 21.665.000 5,00
Maher Yatirim Holding B 21.665.000 5,00
Azinlk pay sahipleri B 92.564.598 21,36:
Toplam 433.300.000 100,00

Kaynak: Sirket, Izahname

Quick Sigorta’nin dolayli pay sahipligine iligkin bilgi asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Sekil 6 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagm Ticaret Unvany/ ) " Pay Oram
Adi Soyad: Pay Grubu | Nominal Deger (TL) %)
129.990.000
Mahmut Erdemoglu A 90,0 61,56
B 136.749.028
Mine Erdemoglu B 23.831.500 5,50
Gokay Erdemoglu B 22.748.250 525
Tiirkay Erdemoglu B 22.748.250 5,25
Azinlik pay sahipleri B 97.232.972 22.44
Toplam A+B 433.300.000 100,00

Dolayli pay sahipligi kapsaminda, Sirket sermayesindeki paylari yiizde bes ve lizeri nihai
gergek kigi ortaklar Mahmut Erdemoglu (%61,56), Mine Erdemogiu (%5,50), Gokay

Erdemoglu (%5,25) ve Tiirkay Erdemoglu’dur (%5,25).

Maher Yatinm Holding dogrudan pay sahipliine iliskin bilgi asapidaki tabloda

gosterilmektedir.

Sekil 7 Maher Grubu Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

2;?5"3;;:1?”“ ey Nominal Deger (TL) Pay Oram (%)
Mahmut Erdemoglu 14.613.000 58,5

Mine Erdemoglu 2.500.000 10,0

Gdokay Erdemoglu 1.250.000 5,0

Tiirkay Erdemoglu 1.250.000 5,0

Levent Ulucegen 1.456.000 5.8 |
Ahmet Yasar 1.206.000 48 |
| Eytip Ozsoy 1.206.000 48 |

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.



Volkan Yildiz . 1.206.000 4.8
Biilent Yildinm ' 313.000 1,3

Toplam 25.000.000 100,00
Kaynak: Sirket, [zahname

Faalivetier Hakkinda Genel Bilgiler

Sirket'in, Fiyat Tespit Raporu tarihi itibariyla yiiriittiigii baglhica sigorta faaliyetleri; kara araglan
sorumluluk, kara araglari, kaza, hastalik/saglik, nakliyat, yangin ve dogal afetler, genel zararlar,
genel sorumluluk, kefalet ve destek branslarindan olugsmaktadir. Sirket’in tiretim yaptig1 temel
brans Kara Arag¢lar1 Sorumluluk (zorunlu trafik) brangidir.

Kara Araglar1 Sorumluluk branginda temel strateji, fiyat rekabetine girmeden SEDDK’nin
belirledigi tavan fiyat regiilasyonuna uygun olarak piyasaya arz saglamaktir. Mevcut
kosullarda, stz konusu brans yatinm gelirleri haricinde teknik zarar {iretiyor olsa da brangin
dogasi geregi hasar ddemelerinin uzun vadeye yayilmasi nedeniyle toplanan primler yatirima
yonlendirilmekte ve olusturulan yatinm gelirleri ile karlilik saglanmaktadir. Buna kargin bu
brans yiiksek riskli kabul edilmektedir. Kara Araglart Sorumluluk bransinda ayrilmis olan ihbar
edilmis muallak hasar karsiliklar: ile gerceklesmis ancak ihbar edilmemis muallak hasar
karsiliklar: kur artiglari, enflasyon, faiz oranlar1 ve asgari ticret artiglar1 gibi makroekonomik
degiskenlerden dogrudan etkilenmekte olup, bu degiskenlerin agir yiikseldigi donemlerde
muallak karsiliklar da aktiieryal hesaplamalarla asir1 yikselme durumunda kalmakta ve
Ozkaynaklarin azalmasi sonucunu dogurmaktadir. Sirket, 6zkaynaklarinin ve sermaye yeterlilik
rasyosunun giiglii olmasi sayesinde, makroekonomik risklerin dogurdugu yazim riskini
yonetebilmekte ve piyasaya arz saglayabilmektedir.

31.12.2025 itibaryla Sirket, briit prim iiretiminin %81,2’lik kismi Kara Araglar1 Sorumluluk
branginda gergeklestirmistir. Bu brangta tiretim reasiirans tretesi olmadan yapilmakta ve prim
devirleri SEDDK’mn belirledigi kurallar ¢gergevesinde SGK ve Riskli Sigortalar Havuzu’'na
yapilmaktadir, Riskin biiyiik kismu Quick Sigorta tarafindan tagmmaktadir. Sirket, trafik
sigortasi tarifesini olusturmak amac ile sigortali yasi, cinsiyeti, sigortalinin ikametgahi gibi
demografik verilerle, arag¢ cinsi, kullarum tarzi, hasar kademesi, arag motor giicii, model yih
gibi arag bilgilerini kullanarak hasar frekanst ve H/P oranlarimi hesaplamakta, hesaplanan
sonuca, enflasyon, gider payi, acente komisyonu gibi gider kalemlerini ekleyerek nihai prime
ulagmaktadir.

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillan ile Mart 2025 ve Mart 2026 donemleri itibariyla Kara
Araglar Sorumluluk brans: prim iiretimi agagidaki tabloda belirtilmigtir.

Sekil 8 Kara Araclari Sorumluluk Brans: Toplam Briit Yazlan Prim _
Kara Araclan i
Sorumluluk

Brans: Toplam 2023 2024 2025 Mart 2025 Mart 2026 :
Briit Yazilan |
Prim (Bin TL)

Quick Sigorta 17.978.581 26.457.531 34.911.441 11.507.365

9.107.507
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Hayat D11 Sektor 117.512.263 | 219.529.264] 310.202.499 68.599.709 77.444.357|

2026 yih Mart ay1 sonu itibaniyla Sirket’in {i¢ aylik Kara Araglarn Sorumlutuk brang1 prim
tiretimi 9.107.506.952 TL olarak gergeklesmistir. Kara Araglar1 Sorumluluk bransinin {iretimi
ile ilgili genel bilgiler asagida agiklanmistir.

Sirket, 2023 yili ve 6ncesinde Kara Araglan (kasko) branginda sinirli tiretim gergeklestirmistir.
Bunun ana nedeni ilgili yillarda Sirket’in Kara Araglart Sorumlutuk branginda hizl: bir biiylime
stireci yasamis olmasidir. SEDDK diizenlemeleri geregi Sirket’in minimum %115 sermaye
yeterlilik rasyosuna sahip olmas: gerekliligi nedeniyle Sirket tiretim kapasitesini 2023 yil1 ve
Oncesinde Kara Araglar bransinda siirl: olarak kullanmayi tercih etmistir. 31.12.2024 tarihi
itibariyla Sirket’in solo finansallarmda toplam &zkaynaklar 13 milyar TL, 31.12.2025 tarihi
itibartyla 21,4 milyar TL ve 31.03.2026 tarihi itibariyla ise 23,2 milyar TL seviyesindedir.
Sermaye yeterlilik rasyosu 2024 ve 2025 yil sonlarinda %180 seviyesinde, 2026 yili ilk
¢eyreginde ise %165 seviyesinde gerceklesmistir. S6z konusu kapasitenin verimli bir sekilde
kullanilmas: halihazirda ana hedeflerin basinda olup buna uygun strateji gelistirilmistir. Sirket
Kara Araglari (kasko) bransinda iiretimi kademeli olarak yiikseltmeyi hedeflemistir ve 2024
yilinda bu strateji dogrultusunda Kara Araglar: branginda 486 milyon TL, 2025 yilinda 3,2
milyar TL ve 2026 yili ilk geyreginde 841 milyon TL prim tiretimi gerceklestirmigtir.

Yangin ve dogal afetler, genel zararlar, nakliyat, genel sorumluluk, finansal kayiplar ve kaza
branglar1 (elementer branslar) incelendiginde, Quick Sigorta’nin toplam briit prim {iretimi
igindeki paylarinin diisitk oldugu gériilmektedir. Bunun yaninda, bu branslarda reasiirérlere
devrin yiiksek oldugu ve net prim {iretiminin diisitk kaldig: dikkat cekmektedir. S6z konusu iki
sonucu doguran ana nedenler su sekilde agiklanabilmektedir:

Hayat dis1 sigorta sektdriinde kaza, yangin ve dogal afetler, genel zararlar ve finansal kayplar
branglarinda hasar/prim oranlari yillar itibartyla bir dnceki yila, yilin ilk ¢eyregi itibariyla da
bir 8nceki yilin ilk ¢eyreklik déneme gore diisiis gostermigtir. Genel sorumluluk bransinin
hasar/prim orani ise 2025 ve 2024 yil sonunda bir 6nceki yila gore artis gOstermis ancak 2026
yilmm ilk geyregi bir 6nceki yilin ilk geyregine gore diislis gOstermistir. Nakliyat bransinda
hasar/prim oram 2024 yilmda bir nceki yila gore diiserken 2025 yilinda yiikselmis ancak 2026
yilimn ilk geyreginde bir 6nceki yilin ilk ¢eyregine gore diisiis gostermistir.

Asagidaki tabloda goriilecegi tizere 2026 yilinin ilk ¢eyreginde gerceklesen hasar/prim oranlan
gbzoniine alinirsa, 2026 yil sonunda genel sorumluluk brang: harig hasar/prim oranlar1 karlilik
yaratacak seviyelerdedir.
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Sekil 9 Sigorta Sektdrii - Briit Hasar Prim Oram (%)

Sigorta Sektorii - Briit Hasar Prim Orant (%)

Branslar | 2023 2024 2025 | 2025/03 2026/03
Kaza ' 12,20%| 7.50% 7,22% 9,23% | 5,71% |
Nakliyat ' 89.80% |  52.30% 65.72% |  51,86%| 34,22% |
v Dogal 20820%  35.60%|  2684%  40,69% 37.94%
| Genel Zararlar 85,10%|  36.40% 3547%  39.15%|  19.51%
| Genel Sorumluluk ‘ 62.70%|  79.20%|  121.16% 134,11% | 114,75% |
| Finansal Kayiplar 188.10% 29.10% |  28,29% 33.88%|  20.81%|

Kaynak: TSB

Buna karsmn bu branglarda prim tahsilatlar1 bir yila yaklasan vadelerde yapimaktadir.
31.12.2024 itibartyla hayat dig1 sigorta sirketlerinin esas faaliyetlerden alacak tutarlar: toplam
bilango biiyiikliiklerinin %17’si seviyesindedir, 31.12.2025 itibartyla s6z konusu oran %16,
2026 yilinn ilk geyreginde ise %18 olarak gergeklesmistir. Ozellikle enflasyonist dénemlerde
bu biiyiklilkte bir alacak bakiyesi tagimamn nominal olarak olmasa da reel olarak zarar
{iretecegi degerlendirilmektedir. Quick Sigorta'min 31.12.2024 itibariyla esas faaliyetlerden
alacak tutari toplam bilango biiytikliigtiniin sadece %1,7sidir. 31.12.2025 tarihinde s6z konusu
oran %1,9 ve 2026 yilimn ilk ¢eyreginde ise %2,3 tiir.

2024, 2025 yillarinda ve 2026 yilinin ilk ¢eyreginde Quick Sigorta yukarida belirtilen elementer
branglardaki iiretimini toplam firetime kiyasla diigiik tutmustur. Ancak sektdriin geldigi durum
itibariyla teknik karlilik olusmaya baglamistir. Ayrica 2026 yilinda enflasyonun tedrici olarak
diigecegi varsayimiyla esas faaliyetlerden alacak bakiyesinin finansmaninim ucuzlayacagi
diistiniilmektedir. Bu sebeplerden 6tiirii $irket s6z konusu elementer branglarda {iretimi agamali
olarak yiikseltmeyi planlamaktadir.

S6z konusu branglarda iiretim biiyiitiiliirken portfoytin kiigiik olmasi nedeniyle arizi hasarlarin
ya da dogal afetlerin etkisinin biiyitk olacagi goz oniinde bulundurularak, béliismeli trete
reasiirdrlerine (kotpar-eksedan trete) devirlerin yiiksek tutulmas: ve yiiksek risk taginmamast
planlanmaktadir. Bu nedenle 2026 yihinda tiretim biiy(itiiliirken finansal sonuglara etkinin stnirls
tutulmasi planlanmaktadir.

Quick Sigorta, 2025 yilinda saglik brangi i¢in yeni bir caligma modeli benimsemigtir.
11.12.2025 tarihinden dnce Sirket’in piyasaya sundugu tamamlayici saglik sigortasinda nihai
risk Sirket tarafindan tasmmaktaydi. Bu tarihten sonra tanzim edilen tamamlayici saglik
sigortasi poligelerinin riski Bupa Acibadem Sigorta tarafindan taginmaktadir. Bupa Acibadem
Sigorta ve SenCard markas: ile yapilan anlasma uyarinca brangm riski %100 oraninda
devredilmekte ve ayrica hasar yonetimi, provizyon yonetimi, anlagmali saghk kurumlar
yonetimi  (network  y®netimi), tazminat Odemeleri de SenCard  biinyesinde
gergeklestirilmektedir. Quick Sigorta genis dagitim kanallar: ile saglik sigortasi satiglarinda
yogunlasmaya baglamistir. Ayrica daha Once iriin portfdyiinde yer almayan ozel saghk
sigortalar1 ve grup saglik sigortalar1 da portfye dahil edilmistir. . A

i
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Sirket bina tamamlama sigortasmin (BTS) gelismesi i¢in sektére dnciiliik etmektedir. BTS,
Tiirkiye’de yeni bir tiriin olarak kabul edilebilir. Halihazirda SEDDK diizenlemeleri ile hem
proje geligtiricilerin dnsatig islemleri i¢in (maketten satig) hem de arsa pay1 karsiligr ingaat
islerinde (Ozellikle kentsel doniistim projeleri bu kapsamda degerlendirilebilir.) BTS riin
olarak olgun bir duruma getirilmistir. Ulkemizde yeni konut projeleri gerek yatirimeilar gerekse
kullanicilar agisindan dnemli bir varlik simifi olarak kabul edilmektedir. Konut maliyetleri ve
satis fiyatlarinin yiiksek olmasi nedeniyle konut yatirim pek ¢ok birey igin varliklarinin ¢ok
onemli bir kisminm olugturmaktadir. Ayrica ailelerin barinma ihtiyacini kargilamasi nedeniyle
sosyal agidan ¢ok dnemli etkileri olan konut yatiimlari Kamu tarafindan yakindan takip
edilmektedir.

Konut projelerinin proje planina uygun olarak zamaminda, glivenli ve kaliteli olarak bitirilmesi
yatmmmeilarin ve kullanicilann korunmasi agisindan hayatidir. BTS bu amag¢ dogrultusunda
SEDDK tarafindan diizenlenmis olup Sirket tarafindan piyasaya sunulmaktadir, Onsatig
islemlerinde Sirket, proje gelistiricinin Onsatis ile sattif1 arsa paylarinin veya kat irtifaklarinm
kat milkiyetine déniiseceginin veya aksi durumda pesin ve banka kanaliyla yapilan tiim
ddemelerin satmn alan tarafa geri 6deneceginin garantisini vermektedir. Arsa pay1 karsilig1 insaat
islerinde arsa maliklerine Sirket tarafindan projenin bitirilecegi ve arsa maliklerinin kat
milkiyeti tapularina ulagacaklarmin garantisi verilmektedir. Bu bakimdan underwriting
asamasinda miiteahhitlerin ve proje gelistiriciler finansal ve is yeterliligi a¢isindan detayh bir
sekilde incelenmektedir. Ayrica projenin karlihg: hesaplanmaktadir. Projenin durmasi
durumunda Sirket tarafindan izl bir sekilde yeniden baglatilmas: i¢in mevcut olmasi gereken
hukuki kosullar ve teminatlar underwriting asamasinda belirlenmekte ve diizenlenmektedir.

BTS, finansal bir sigorta olarak kabul edilmektedir. S6yle ki; hasar olugmas: yalnizca dogal
afet, kaza, sug veya kotil niyetli faaliyetlere bagh degildir. Iyi niyetli bir proje gelistirici veya
miiteahhit de ekonomik kosullarda olusacak beklenmedik aleyhe gelismeler nedeniyle konut
projesini tamamlayamayabilir. Omek olarak, beton, demir ve diger malzeme fiyatlarinn, isci
maliyetlerinin, faiz oranlarinin beklenmedik ve yiiksck sekilde artmasi, konut fiyatlarinin
beklenmedik gekilde diismesi gibi bir durumda proje gelistirici veya miiteahhit projeyi
durdurmak zorunda kalabilir, sermayesi olusacak zaran kargilayamayabilir veya likidite
zorluklarindan dolay1 projeyi yiirtitmek imkansiz hale gelebilir. Bu durumlarda BTS devreye
girmekte ve olusacak magduriyetleri gidermektedir. Sirket underwriting yaparken BTS’nin
finansal bir sigorta olmasi nedeniyle miiteahhit ve projenin degerlendirilmesi yaninda Sirket’in
aktif ve zkaynak yapist ve likidite yapisin1 dikkate almakta ve tiretim kapasitesini bu kriterlere
gdre planiamaktadir.

Kefalet sigortalart, bankalarin gayrinakdi kredi iiriinti olarak piyasaya sundugu teminat
mektuplarinin benzeri olarak kabul edilebilir. Sigorta sirketleri tarafindan “surety” tirlinii adiyla
Diinya’da genis uygulama alani mevcut olmasina kargin Tiirkiye’de nispeten yeni bir tiriin
olarak kabul edilmektedir. Sirket, kefalet sigortast iirtiniinii $ncelikle kamu ihaleler] tarafinda
biylitmeyi hedeflemektedir. Miiteahhitlerin Kamu’ya sundugu gegici, kesin, avans, vb. kefalet
senetleri Jirket tarafindan tiretilmektedir. Ayrica lehdart 6zel sektor sirketleri olan kefalet
senetleri de piyasa tarafindan talep edilmekte olup Sirket bu tarafta da arz saglamaktadir,
Kefalet sigortalarinin underwriting islemlerinde Sirket, miisteri firmalarin finansal tablolarmni,

| |I .’! /} 72
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. };z /E/\/L?QV/ y{ W\/
[ !
[




sektor analizlerini, rekabet durumlarim, kredibilite gegmislerini, teminat durumlarm, ihale
edilen islerdeki yetkinliklerini ve benzeri faktorleri dikkate almaktadir.

Sirket’in konsolide finansallarinda elde ettigi hayat dis1 net sigorta gelirleri (Briit yazilan
primlerden reastirérlere devredilen primler diigiilmiistiir.) Fiyat Tespit Raporu’na konu finansal
donemler itibariyla asagidaki tabloda verilmisgtir.

Net Sigorta Prim Geliri

Sekil 10 Net Sigorta Prim Geliri

Brang Ad / (bin TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
= ey 14.275.788| 22.567.656 29.477.549| 10.031.065|  7.508.086
Destek 1395963| 1988.404) 3.010.166|  851.109|  729.841|
Yangin ve Dogal Afetler 22.053 52.112| 79.644 16.793 18.437 |
Genel Zararlar 28.530 73.391 89.890 | 19.168] 36903
Nakliyat 6.047| 14445 13.894 6017|  7.044
Hastalik / Saghk 103.007|  188.785 142318  32.964 28.189 |
Genel Sorumluluk 6.938 14718 21.195 5.627 9.826
| Kara Araglan 48247 486.051|  3.203.044 570.484|  832.788
Kefalet 11436,  28.648 62.877 5.882 16.691 |
I;:r‘fmﬂ‘;?ﬁ}f“ 8.249 -6.754 1.238 537 | -170
Hukuksal Koruma | 9938 39383 64679  5.698 23.269
Hava Araglari 401 667 420 39 Y
Finansal Kayiplar 50 64 1 T SIJ
Kaza i 18 10.432 36.830 | 8.493 7671
Su Araglart 829 3099 3394 387 491
Toplam 15.917.535 25.461.100| 36.207.139| 11.554.270| 9.219.131)

Sirket’in konsolide finansallarinda elde ettigi hayat dist briit sigorta gelirleri (Briit yazilan
primler iginde reasiirére devredilen primler dahildir.) Fiyat Tespit Raporu’na konu finansal
dénemler itibariyla asagidaki tabloda verilmigtir:

Briit Sigorta Prim Geliri
Sekil 11 Briit Sigorta Prim Geliri

Brans Ad / (bin TL) | 31122023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
g;l[f: nﬁﬁﬁf‘“‘ 17.978.581| 26.457.531 34.911.441| 11.507.365| 9.107.507
Destek 1397.925| 1990313] 3.010.166|  851.109|  729.841
K?;%:: MEPOE 275554 526065 88385 134826 155567
Genel Zararlar 254018 304475| 427243  103.029| 143973
Nakliyat 77.393 36.192 35,651 14.305 15.808
Hastalik / Saglik 146242| 208434  147.128 34.230 34.952
Genel Sorumluluk 48951 73.675 89.500 23.065 29264
Kara Araglart 48290|  486352| 3228056  570.844| 841210
Kefalet T oa42| 53237 104719 8940 27.665)
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‘Brany Ad/(bin TL) | 31122023 | 31122024 | 31122025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
I;::uma” | 21.790| 17.078 10.434 7.155 202 |
Hukuksal Koruma 9945 39387  64.680] 5608  23.270]
E—Iavz_l Al'ag;lat'l_ . 6.884i - 813: o 7461 39 51
Finansal Kayiplar | 1521, 778 286 | 84| 788
Kaza 3.178]  33.693 48.409 10404 11715
Su Araglari i 3441 13433 15977) 1963 2.6l
Kredi 2000 5829 4010] 1165 1726
‘Toplam 20.298.955 30.247.285| 42.983.202| 13.274.311 11.126.089

Sirket’in acenteler araciligiyla faaliyetleri

Sirket Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan tutulan ve faal olarak calisanlara iligkin
kayitlan gosteren levhaya kayith acentelerle acentelik sozlegmeleri akdetmekte olup bu
sozlesmeler tek tiptir. Bu sdzlesme uyarinca Sirket ilgili acenteleri, sézlegme yapmaya ve prim
tahsiline yetkili acente olarak yetki kapsamina giren sigortacilik branglarimi da belirten bir
vekaletname ile yetkilendirir. Sirket’in aym bdlge ve sigorta branglarnda farkli acenteler ve
aracilar ile ¢alisma hakki da bu sozlesmelerde agik¢a belirtilmektedir. Acentenin teklifname
diizenlemesi asamasindan policenin tanzimi, sigortaliya ibrazi, primlerinin polige bazinda
tahsili, tahsil edilen primlerin Sirket’e intikali ve nihayet hasar durumunda uymakla zorunlu
oldupu vikiimliilik ve goérevleri ile acentenin Sirket tarafindan yetkilendirildigi bolge ve
bransta haksiz rekabete girmeme yiikiimluligii amlan sdzlegme ile diizenlenmektedir. Paralel
olarak Sirket’in acenteye komisyon ddeme yiikiimliiliigii diizenlenmektedir. Sozlesmelerin
stiresi bir y1l olup aksine ihtarname gonderilmedikge birer yillik stirelerle yenilenmektedir.

Quick Sigorta’mn 2024 yilinda 4.397.488 adet, 2025 yilinda 4.408.611 adet ve 31.03.2026
itibariyla ise 995.214 adet polige tiretiminin olmas: dnemli bir pazar payina sahip oldugunu ve
miisteri tabaninm genis oldugunu géstermektedir. Acente sayis1 2026 yil: Mart sonu itibariyla
broker dahil toplam 8.328 adettir. Sirket genis bir dagitim agina sahiptir.

Poligce Prim Kredisi

Quick Sigorta ve Quick Finans’in ortak iiriinii olan Polige Prim Kredisi; bireylerin veya ticari
isletmelerin, mal veya hizmetlerini sigortalarken dijital ortamda vade segeneklerine ve uygun
finansman kaynaklarina ulasabilmesini saglamaktadir. Geleneksel deme yontemlerine kargmn
alternatif 8deme aract niteligini Police Prim Kredisi, Tirkiye’de ilk defa uygulama alam
bulmakta olup; tiim sigorta poligeleri i¢in gesitli vadelerde taksitli 6deme imkaniyla kullauma
sunulmaktadir. Bu dogrultuda, hem taksit imkdm bulunmayan poligeler taksitlendirilir nitelige
sahip olmakta hem de uzun vadeli sigorta poligelerinde, miigteriler lehine nakit akiglarma uygun
bir finansal ¢oziim saglanmaktadir.

31.12.2024 itibariyla Quick Finans’in kredilendirdigi yillik polige prim tutarr 2.892.829 TL dir.
Ay tarih itibariyla Sirket’in 2024 y1h toplam prim tiretimi 30.247.272.563 TL’dir. Polige prim
kredisine konu olan iiretim toplam iiretimin %0,01idir.
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31.12.2025 itibariyla Quick Finans’in kredilendirdigi y1llik polige prim tutan 7.840.714 TL’dir.
Sirket’in 2025 yili toplam prim tiretimi 42.983.198.730 TL’dir. Polige prim kredisine konu olan
{iretim toplam tiretimin %0,0182°dir.

31.03.2026 itibariyla Quick Finans’in kredilendirdigi yillik polige prim tutar1 1.799.530 TL dir.
Sirket’in 2026 yili ilk ¢eyregindeki toplam prim tretimi 11.126.088.791 dir. Polige prim
kredisine konu olan iiretim toplam {iretimin %0,0162°dir.

Uriin ve hizmet genislemesi

Sirket, oto ve oto dig1 trlinlerinin yam sira 2018 yilinda bankalardan alinan kefalet sigortasimn
sigorta sirketleri tarafindan da saglanmasina sektdrde oncii sirketlerden biri olmus, ilgili
diizenlemelerin yapilmas: konusunda onerilerde bulunmus ve kefalet sigortas: satislaru
baglatmustir. T1k ii¢ yilinda 20 bine yakin kefalet senedi diizenlemistir.

2020 yihinda finansal sigortalar konusundaki tiriin gamim genisleten sirket Bina Tamamlama
Sigortas1 iiriiniinii portfyiine eklemis ve bu tiriiniin son 5 yildir tiretimini yapan tek sigorta
sirketi olmustur. 2021°de Yedekleyen Is Yeri Sigortasi ve Basiretli Tacir Is Yeri Sigortasi
{irinlerini hizmete sunmustur. Aym yil e-ihalelerde gegerli %100 online kefalet sigortasi
dénemini baslatms ve 2022°de ilk elektronik kefalet senedini diizenlemigtir.

Sirket, 2024 yilinin baginda yeni iriinleri olan Quick Kasko ve EQO Kasko tirlinlerini
tanitmistir. Sirket, temel kasko tiriinti olan Quick Kasko Sigortas: ile genisletilmis kasko
teminatlar miisterilerine ihtiyari mali sorumluluk, manevi tazminat, hukuksal sorumluluk, ferdi
kaza ve lastik saklama gibi birgok ek teminat ve yaygm anlagmali servis afi ile birlikte
sunarken, bir baska genisletilmis kasko {irtinii olan EQO Kasko Sigortas: ile ise ana {irlinden
farklt olarak anlasmali &zel servislerde onanma odaklamlarak sigortalilara daha uygun bir
fiyatlama ile araglarina kasko teminati saglamaktadir.

Buna ek olarak, 2025 yilinin ilk yarisinn sonunda ise sirket, iiriin gamini genigleterek yeni
{irtinii olan KASKONOMIQ’i satisa sunmustur. Bu yenilikei iirtin ile Quick Sigorta, kasko
sigortasi bulunmayan ya da artan primler nedeniyle kasko yaptirmakta zorlanan arag sahiplerine
giiglii bir alternatif olusgturmustur. KASKONOMIQ, genisletilmis tiim kasko teminatlarin
sunarak ilave ek teminatlar ile daha bircok riski teminat altina almaktadir. Ayrica tiriin; IMM
teminati secenegi ile figiincli sahislara kars1 ek koruma saglarken, Quick Yardim Asistans
hizmeti kapsaminda ¢ekme, kurtarma ve acil yol yardimi avantajlarini da sigortalilara
sunmaktadir.

2025 yilinda Sirket Bina Tamamlama sigortasim gelistirmek i¢in calismalarina devam etmistir.
Mayis 2026 itibariyla sektorde Bina Tamamlama Sigortasi Uretimi yapan tek sirket olmaya
devam etmektedir. Ozellikle kentsel déniisiim projelerinde arsa sahiplerinin haklarmi koruyucu
{iriin yogun bir sekilde piyasaya tamtilmis ve pazarlama faaliyetleri yiiriitiilmigttr. 2025 yilt
itibartyla 17.874.584 TL prim iiretimi gergeklesmis olup 2024 yilinda gergeklesen 9.691.793
TL’lik prim tiretimine gére %84 biiytime gergeklesmistir. 2026 yilimn ilk ceyreginde 6.045.365
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TL’lik prim tiretimi gerceklesmis olup, sene sonuna dogru sz konusu brangta iiretimin artacag
ve Sirket’in giiclii biiyiime hedefledigi branslarin baginda yer alacag: diisiiniilmektedir.

Bagh Ortakliklar Hakkinda Genel Bilgiler

Quick Sigorta, bagh ortakliklar ile birlikte bir grup olarak Maher Grubu altinda hayat disi
sigortacilik sektdriinde faaliyet gostermekte olup Maher Grubu sirketlerinden olugan grubun ilk
markas1 ve en nemli bityiikliikteki sirketidir. Grup, QCar, MHR GYO, Quick Finans, QPay ve
QC Insaat gibi girisimleriyle 6ne ¢ikmaktadir. Ayrica, hayat dis1 sigorta pazarinda Corpus
Sigorta ve hayat sigorta alaninda ise 03.07.2024 itibartyla SEDDK’dan ruhsat alms olan Quick
Hayat Sigorta sirketi bulunmaktadir. Quick Hayat, 2025 yilinda briit 260.591.791 TL hayat
sigortas1 primi liretmigtir.

Sirket’in bagli ortakliklarmin solo net defter degeri toplami 31.12.2025 tarihi itibartyla yaklagik
11 milyar TL dir. Sirket’in isbu Fiyat Tespit Raporu tarihi itibaryla dogrudan igtirak ettigi bagh
ortakliklarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

OCar

Sirket’in bagh ortakligt QCar’m 31.03.2026 itibariyla 300 6zmal araglik portfSytintin piyasa
degeri yaklagtk 510 milyon TL (KDV Dahil) tutarindadir. 31.03.2026 itibanyla kendisine ait
istanbul Havaliman:, Atasehir Quick Tower, Sabiha Gokg¢en Havaliman, Istanbul Yenibosna,
Ankara Esenboga Havalimam, Ankara Tren Gari ve Bodrum Havaliman ofisleri ile toplamda
7 adet ofiste ve 30 adet franchise ofiste toplam 1.267 arag ile hizmet verir durumdadur.

MHR GYO

Sirket’in bagl ortakligt MHR GYO, 31.03.2026 itibariyla yaklasik 604.720.949 TL nakit ve
nakit benzeri varliga, 1.121.588.012 TL finansal varhiklara ve 7.680.531.404 TL degerinde
yatrim amagli gayrimenkullere sahiptir. MHR GYO’nun finansal borcu bulunmamakta ve
operasyonlardan kaynaklanan yiikiimltlikleri ihmal edilebilir seviyede bulunmakta ve yeni
konut projeleri gergeklestirmektedir.

Kurtkdy Projesi

MHR GYO ile QC insaat arasinda, Istanbul Ili, Pendik lgesi, Kurtkdy Mahallesi’nde bulunan
ve tapunun 4000 Ada, 8 Parsel numarasinda kayitl1 10.795 m2 alanls, miilkiyeti QC Ingaat’a ait
arsa nitelikli tasinmaz {izerinde konut alanlarmin bulundugu bir gayrimenkul projesi
gelistirilmesi amaciyla, s6z konusu projeye ait bagimsiz béliimlerin paylagiminin, %65’ proje
gelistirici vasfiyla MHR GYO’nun, %35’ arsa sahibinin olacag oransal dagihma uygun
sekilde 13.06.2024 tarihinde Taginmaz Satis Vaadi ve Kat Karsih1 Insaat Iglerine Tliskin Proje
Gelistirme Sozlesmesi imzalanmigtir. 17.07.2024 tarihinde ana yiiklenici olarak Tepe Insaat
Sanayi A.S. ile MHR GYO arasinda maliyet + kar yontemi geklinde “Program Yonetimi ve
Ingaat Sézlesmesi” imzalanmstir. 20.11.2024 tarihinde ingaat ruhsati alinmig ve ingaata
baglanmistir. Ingaat alanina komsu parsel lizerinde ydnetim ofisi, is¢i yatakhaneleri ve satis ofisi
yapilarimn insaatlan tamamlanmugtir. Proje kapsamnda Hafriyat, Tksa ve Kaba Yap
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Betonarme isleri tamamlanmistir. Duvar imalatlarinda %47, Elektrik ve Mekanik tesisat
islerinde ise %8 mertebelerine ulasihmustr. Projenin genel ilerlemesi ise 31.03.2026 itibaryla
%50,64 seviyelerine ulasmstir.

Ayrica Atasehir bélgesinde planlanan kentsel dontisim projesinde 31.03.2026 itibariyla
maliklerin %91 nin imzalar1 almmistir.

OPay

Sirket’in baglh ortakhign QPay 10.07.2024 tarihinde elektronik para kurulusu olarak TCMB’den
faaliyet izni almistir ve 31.12.2024 itibariyla faaliyete gecmistir,

OTower

Sirket’in baglt ortakhigi QTower 135 milyon TL Ozsermayeye sahiptir. Yaklagik 4,5 MW GES
yatirimina sahip olup elektrik iiretimi gergeklestirmektedir. Sirket nakit yaratmakta olup yeni
GES yatiimlar ile ilgili firsatlan takip etmektedir.

OC Insaat

Sirket’in bagh ortakligi QC Insaat, MHR GYO’nun Kurtkgy’de baglattigi konut projesinin
arsasina sahiptir. Projenin %351 QC Insaat’a aittir. 31.12.2025 tarihli ekspertiz raporunda
projenin tamamlanmast durumundaki degeri QC Ingaat’in payma diisen tutar 965.003.617 TL
olacaktir,

Quick Finans

Sirket’in bagli ortakligh Quick Finans’n 31.03.2026 itibariyla 543,2 milyon TL nakit benzeri
varliklar: ve 8.983 milyon TL finansman kredisi meveuttur. Quick Finans’in yaklagik 1,3 milyar
TL &6zkaynagi mevcut olup tahvil, banka kredisi gibi ¢esitli kaynaklarla dis finansman
saglamaktadir. 2026 yilinin ilk ¢eyreginde durgun piyasa kosullarina karsin bilangosunu %16
biiyiiten sirket 2027 yilindan itibaren beklenen digik faiz ortamuinin da etkisiyle biiyiime
ivmesini arttirmay1 planlamaktadir.

Quick Hayat Sioorta

Sirket’in bagh ortakhg: Quick Hayat Sigorta 03.07.2024 tarihinde SEDDK ’dan Hayat (irat
ddemesi harig), Evlilik / Dogum Sigortas:, Yatirm Fonlu Sigortalar, Sermaye Itfa Sigortasi,
Fonlarm Yénetimi islemi ve Kaza Sigorta branslarinda  sigortaciltk ruhsati  almug
bulunmaktadir. Sirket 2024 yilinin 2. yarisinda faaliyetlerine baglamistir. 31.03.2026 tarihi
itibanyla Quick Hayat’m &zkaynak toplami 330 milyon TL olup nakit ve nakit benzeri varliklar

596 milyon TL dir.
pr 47
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Sektor Hakkinda Genel Bilgi

Isbu Fiyat Tespit Raporu tarihi itibariyla Sirket sigortacilik sektoriinde faaliyet gostermektedir.
Bu dogrultuda Sirket, meveut esas sozlegmesinin “Amag ve Konu™ baslikli 3*lincli maddesi
uyarinca her tiirli sigortacihk ve reasiirans faaliyetinde ve Hayat Disi Sigorta Grubunda
sigortacilik faaliyetinde bulunmaktadir.

Tirkiye’de Sigortacilik Sektorii

Tiirkiye’de sigortacilik faaliyetleri ve hizmetleri, 1870 lerden itibaren yabanci sigorta sirketleri
tarafindan Istanbul ve [zmir’de agilan acentelikler ile baslatilmustir. Ik olarak 1872 yilinda {ig
ingiliz sigorta sirketi ile faaliyetlerine baslayan sektor, Fransiz, Alman, Italyan ve Isvigre gibi
yabaner tilke sigorta sirketlerinin ¢aligmalar1 ile genislemeye devam etmistir. 1980°1i yillardan
itibaren sigorta sektdrii genel ekonomik liberallesme siirecine paralel olarak Snemli bir degigim
stirecine girmis, pivasaya giris ¢ikiglar daha serbest hale gelmeye baslanmsgtir.!

Sigorta sirketleri, reasiirans sirketleri ve emeklilik girketleri Sigortacilik Kanunu uyarinca kamu
kurumu niteliginde bir meslek kurulusu olan Tiirkiye Sigorta Birligine iiye olmak zorundadir.
Giincel durumda Tiirkiye Sigorta Birligi’ne iiye 64 sigorta ve emeklilik sirketi ile 4 reastirans
sirketi bulunmaktadir. Sigorta ve emeklilik sirketlerinin 45°1 hayat dig1 sigorta girketi, 19°u
hayat ve emeklilik sirketidir.

Tiirkiye’de sigorta sekttriinde 2023 yilinda 72 sirket, 2024 yihnda 71 sirket, 2025 yilinda ve
2026 yilinin ilk ¢eyreginde ise 68 sirket bulunmaktadir.

Hayat dis1 brangmda sirket sayis1 2023 yilinda 49, 2024 yilinda 47, 2025 yilinda ve 2026 yilinmn
ilk ceyreginde 45°tir. Hayat branginda sirket say1s1 2023, 2024, 2025 yillarinda ve 2026 yilinin
ilk ¢eyreginde 4°tiir.

Emeklilik bransinda sirket sayist 2023 yilinda 15, 2024 yilinda 16, 2025 yilinda ve 2026 yilinin
ilk ceyreginde 15°tir. Reasfirans bransinda sirket say1s1 ise 2023, 2024, 2025 yillarinda ve 2026
ytlinin itk ¢eyreginde 4’tiir.

Sekil 12 Sigorta Sektorii Sirket Sayisi

Sigorta Sektorii Sirket Sayis: 2023 2024 2025 2026/03
Hayat Disi : B 49 47, __45_7 45|
Hayat 4 ] 4, 4] 4]
Emeklilik 15 16, if 15
Reasiirans 4 4 4 4
Toplam ] | 68 68

Tirkiye Sigorta Birligi, Turkiye Sigortaciik Sektérii Ekonomik Etki Analizi Raporu
(htips://www.tsb.org tr/Publications TURKIYE_SIGORTACILIK _SEKTORU EKONOMIK_ETKI AN

ALIZLpdf)
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Kaynak: TSB

Tiirkiye’de dzel sigortacilik alaninda faaliyet gésteren gergek ve tiizel kisilerin kamu adina
denetimini yapmak tizere 1963 yilinda Sigorta Murakabe Kurulu kurulmugstur. Bu Kurul,
Sigorta Denetleme Kurulu adiyla 1994 yilinda Hazine Miistesarlign blinyesine dahil olmustur,
Aym dénemde, daha Snce bankacilik sektriiyle birlikte yliriitillen sektore iliskin diizenleme
faaliyetlerinin ve idari siireglerin yiiriitiilmesi igin Sigortacilik Genel Miidiirltigii kurulmustur.
07.04.2021 tarih ve 24366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile 14.06.2007 tarih ve 26552 sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan 5684 sayih Sigortaciik Kanunu ile getirilen modern anlayis gercevesinde
Tirkiye’de sigortacilik sekt6riiniin hizla biiyiimesi ve finansal sistemin icinde agirh@inin
artmas1 {izerine, Istanbul’un kiiresel finans merkezi haline getirilmesi vizyonuna da bagh
olarak, sektoriin daha dinamik bir anlayisla diizenlenmesini teminen, Sigortacilik Genel
Mudirliigii ve Sigorta Denetleme Kurulu birlestirilerek 18.10.2019 tarihinde SEDDK
olusturulmus ve ayrica, 05.06.2020 tarihinde ilk toplantisimt yaparak kurulus siirecini
tamamlamistir. Kurucu, 18.10.2019 tarih ve 30922 sayili Resmi Gazete’de yayimianan 47
Sayili Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun Teskilat ve
Gorevleri Hakkinda Cumhurbaskanhg Kararnamesi uyarinca, daha once T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhg1 ve Hazine Mtistesarligi’na yapilan ve sigorta alanina iligkin mevzuattaki tiim
atiflar SEDDK *ya yapilmus sayilacaktir.

Bu kapsamda Sirket, diizenleyici idari otorite olarak SEDDK *ya tabi olup finansal tablolar: alt:
aylik ve yilhk dénemlerde bagimsiz denetim kuruluglarinca denetlenmektedir.

Sigorta sektdrii birgok farkli kanal iizerinden ekonomik biiylimeye katkida bulunmaktadir.
Sigortacilik sektoriiniin sagladig: hizmetler yurt ici tasarruflan harekete gecirerek ekonomik
bilylime {izerinde Snemli bir etki yaratmaktadir. Tasarruflarin haiz oldukiar risklerinin
yonetilebilmesi tasarruf istahinin artmasina sebep olmakta, aynmi zamanda bazi sigortacilik
Girlinlerinin dogrudan uzun vadeli-tasarruf imkanlar sunmasi benzer bir sekilde tasarruflarda da
artisa yol agmaktadir. Ek olarak, sigorta sektorii, dolayh olarak katkida bulunan acenteler, araci
kurumlar gibi aktérler de diistniildiigiinde, istihdam yaratan ve vergi gelirlerine dnemli katkida
bulunan sektorler arasinda yer almaktadir.?

Asagidaki tabloda 2023, 2024 ve 2025 yillar1 icin sigorta sektériinde kadin ve erkek calisanlarin
mezun olduklari egitim kurumu detaylar: paylasilmigtir. Caliganlarin yarisindan fazlasinin
tUniversite mezunu oldugu gézlemlenmekle birlikle sektirde kadin ¢alisan istihdam oram 2023,
2024 ve 2025 yillarinda %53 olarak gerceklesmistir.

2 Tirkiye Sigorta Birligi, Turkiye Sigortacilk Sektori Fkonomik FEtki  Analizi Raporu
https://www tsb.org.tr/Publications/ TURKIYE SIGORTACILIK SEKTORU EKONOMIK ETKI AN

ALIZ]pdf
f
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Sekil 13 Sigorta Sektdriinde istihdam Eden Kisi Sayisi

Sigorta Sektoriinde Istihdam Eden Kisi Sayist

Mezun Oldugu 2023 2024 2025
Egitim Kurumu | Erkek | Kadin | Toplam | Erkek | Kadin | Toplam Erkek | Kadn | Toplam
Ik okul 42 | 34 | 76 42 42 84 37 35 72

| Ortaokul ve Dengi | 35 29 64 | 43 28 71 33 20 53

=

Lise ve Dengi 761 | 578 | 1.339 | 688 | 482 | 1.170 | 641 | 470 | LIII |
igktttokul 933 | 1463 | 2396 | 932 | 1435 | 2367 | 923 | 1427 | 2350 |
Universite | 5.852 | 6.775 | 12.627 | 6.121 | 7.162 | 13.283 | 6311 | 7.216 | 13.527
Lisansisti | 1188 | 1.172 | 2360 | 1.254 | 1.256 | 2.510 | 1300 | 1.345 | 2.645
Toplam 8.811 | 10.051| 18.862 | 9.080 | 10.405 | 19.485 | 9.245 | 10.513| 19.758 |

Kaynak: TSB — Genel Sigorta Verileri — Istihdam

Sermaye Yeterlilik Orant

2024 y1l jtibaryla hayat dis1 sigorta sektdriiniin sermaye yeterlilik orant bir 8nceki yila kiyasla
11 puan artarak %157 seviyesine ulagmustir. Quick Sigorta’nin sermaye yeterlilik oram ise bir
nceki yila kiyasla 17 puan artarak %180 seviyesine ulagmugtir. 31.12.2025 tarihi itibariyla
Quick Sigorta’min sermaye yeterlilik oram %180 oraninda sabit kalmigtir. 31.03.2026 tarihi
itibariyla ise Quick Sigorta’nin sermaye yeterlilik oram %165 olarak gerceklesmistir.

Sekil 14 Sermaye Yeterlilik Orani

I?ermaye Yeterlilik Orani 2023 2024 2025 2026/03 |
Quick Sigorta - %163 %180 %180 %165 |
| Hayat Dis1 Sigorta Sektdril %146 %157 %174 | %169

Kaynak: hups://www.seddk.gov.tr/tr/raporlar/kurum-faalivet adresindeki SEDDK 2024 yut faalivet raporu
ve TSB Sigorta ve Emeklilik Sektorit Finansal Gériingim 2026 Q1 raporundan derlenmigtir.

2024 yilinda hayat dig1 sigorta sektdriinde sermaye yeterliliginin Snceki yila gore arti
gostermesi  sirketlerin sermayelerini giiclendirmek igin aldiklar1 olumlu aksiyonlarin
sonucudur. Quick Sigorta’min 2024 yilinda, bir 8nceki y1la gére gergeklesen sermaye yeterlilik
oranindaki artis ise sektordeki artigin 6 puan iistiinde gergeklesmistir. Quick Sigorta’nin
sermaye veterlilik oramindaki artig, Sirket’in 2024 yilinda elde etmis oldugu kardan

kaynaklanmaktadr.
Q

M

30
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.



Toplam Yazilan Briit Prim

Sekil 15 Toplam Yazilan Briit Prim

DRI ot Pri 2023 2024 2025 2025/03 | 2026/03
(Bin TL)

Hayat D1t Toplam | 421.515.501 | 731.904.802 | 1.035.708.710 | 263.687.703 | 336.128.670
?jl})’f‘;:i Emeklilik | ¢ 155954 | 106.805.020 | 187.432.764 | 40.328.008 | 60.343.113
Genel Toplam 182.668.755 | 838.709.831 | 1.223.141.475 | 304.015.711 | 396.471.783
Kavnak: TSB

(*)Hayat ve Emellilik sigorta sivketlerinin Hayat Disi ve Hayat branslarindaki toplam yazian prim tutaridir,

Hayat Digi, Hayat ve Emeklilik sigorta sirketlerinin 2023 yilhinda Hayat ve Hayat Das1
branslarda toplam yazdig1 briit prim 483 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Hayat ve Hayat Disi
branglarda toplam yazilan primlerin %12,7’sini Hayat ve Emeklilik sirketleri olustururken
%87,3’iinii Hayat Dis1 sigorta sirketleri olusturmustur.

Hayat Disi, Hayat ve Emeklilik sigorta sirketlerinin 2024 yilnda Hayat ve Hayat Dis1
branglarda toplam yazdig1 briit prim bir dnceki yila gore %73,8 artarak 839 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Hayat ve Hayat Dig1 branglarda toplam yazilan primlerin %12,7’sim1 Hayat ve
Emeklilik sirketleri olustururken %87,3 tinti Hayat Dig1 sigorta sirketleri olusturmugtur. Hayat
Dis1 sigorta sirketlerinin briit yazilan primleri bir $nceki yilin aym dénemine gore %73,6 artis
gosteritken Hayat ve Emeklilik sigorta sirketlerinin briit yazilan primleri %74,7 artig
gostermigtir.

Hayat Disi, Hayat ve Emeklilik sigorta sirketlerinin 2025 yiinda Hayat ve Hayat D
branglarda toplam yazdig1 briit prim bir nceki yila gére %45,8 artarak 1.223 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Hayat ve Hayat Digt branslarda toplam yazilan primlerin %15,3"tinil Hayat ve
Emeklilik sirketleri olustururken %84,7’sini Hayat Dis1 sigorta sirketleri olusturmustur. Hayat
Dis1 sigorta sirketlerinin briit yazilan primleri bir dnceki yilin ayni dénemine gore %41,5 artig
gosterirken Hayat ve Emeklilik sigorta sirketlerinin briit yazilan primleri %75,5 artig
ghstermigtir.

Hayat Dis1, Hayat ve Emeklilik sigorta sirketlerinin 2026 yilinm ilk li¢ ayinda Hayat ve Hayat
Dist branglarda toplam yazdig briit prim bir énceki yilin ayni dénemine gore %30,4 artarak
396 milyar TL olarak gerceklesmistir. Hayat ve Hayat Dis1 branslarda toplam yazilan primlerin
%15,2’sini Hayat ve Emeklilik sirketleri olugtururken %84,8’ini Hayat Dis1 sigorta sirketleri
olusturmustur. Hayat Dig1 sigorta sirketlerinin briit yazilan primleri bir Snceki yilin aym
dénemine gére %27,5 artig gosteriken Hayat ve Emeklilik sigorta sirketlerinin briit yazilan
primleri %49,6 artis gdstermistir.

Sigorta Brangslarina Gore Toplam Yazilan Briit Prim

Hayat dis1 sigorta branslar1 18 ayn brangta incelenmektedir. [zahnamede yer alan finansal tablo
dénemleri boyunca en yiiksek prim {ireten hayat dis1 sigorta branslary; kara araglari sorumluluk,
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yangin ve dogal afetler, hastalik-saghk, kara araglari (kasko) ve genel zararlar olmustur. 2023,
2024 ve 2025 yillarinda ve 2025 ile 2026 yillarimn ilk geyreginde yazilan briit primler asagidaki
tablodaki gibi ger¢eklesmisgtir.

Sekil 16 Branslara Gire Toplam Yazilan Briit Prim
Branslara
£ L] 2023 2024 2025 2025/03 2026/03
Yanlan Prim
(Bin TL)
Kaza $.580.007 | 15531.684 | 19.992.407 | 4.683.839 5.003.334
Hastalik-saglik | 68.190.180 | 132.261.687 | 206.439.222 | 64.101.875 | 85.373.536
Kara Araclari $2.882.934 | 112.631913 | 147.556.200 | 32.565.855 | 39.814.532
Hava Araclari 1.011.305 2.189.576 | 2343851 879.037 1.093.785
| Su Araglart 3.043 324 6.539.300 | 8.699.242 1.831.553 2.059.140 |
Nakliyat 6575452 | 10321312 | 12.417.460 | 3.193492 | 4.007.547
Yangun ve 65.063.498 | 122.242.177 | 166.136.119 | 43225345 | 52.234.142
Dogal Afetler 1B o |
Genel Zararlar | 44.422.582 | 74775.156 | 112.098.551 | 32.064.938 | 53.939.989 |
Kara Araglart | 15 500963 | 219520264 | 310.202.499 | 68.599.709 | 77.444.357
Sorumluluk : S ST
Hava Araglar 770.446 1664506 | 1835241 908.901 1.193.250
| Sorumluluk ) T ST
i 471275 784.415 1.213.204 415.594 710.979
Sorumluluk j S o
Genel 11.184.544 | 15.744.673 | 20.776.956 | 5361.163 6.550.843
Sorumluluk W — T
Kredi 1412370 | 2.368.521 2.943.671 747.188 1.317.152
Kefalet 896,904 1125379 | 1.064.081 222.692 298.043 |
Finansal 5517825 | 6352107 | 6.885398 | 1.590.398 | 1.948.748
Kayiplar - — —
s B 1971901 | 5553992 | 11.045673 | 2363.532 | 1.924.114
| Koruma U |
Destek 1.399.600 2289.142 | 4.058.935 932.590 1.215.179
Hayat Disi
Sirketler 421515501 | 731.904.802 | 1.035.708.710 | 263.687.703 | 336.128.670
Toplam ]
Hayat ve
Emcilik 61.153.254 | 106.805.029 | 187.432.764 | 40.328.008 | 60.343.113
Sirketleri
| Toplam* |
Genel Toplam | 482.668.755 | 838.709.831 |1223.141.475| 304.015.711 396.471.783
Kaynak: TSB

(*)Hayat ve Emekiilik sigorta sirketlerinin Hayat Disi ve Hayat branslarindaki toplam yazilan prim tutaridir.

Quick Sigorta’nin ve hayat dis1 sigorta girketlerinin toplam hayat dig1 branslarda yazmis oldugu
briit primler asagidaki tabloda kargilagtirmali olarak gdsterilmektedir.
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Sekil 17 Toplam Hayat Disi Branslarinda Yazilan Briit Prim

Hayat Dhs)

T i 2023 2024 2025 2025/03 2026/03
Briit Yazilan
Prim (Bin TL)
Quick Sigorta | 20208955 30.247.273|  42.983.199| 13274309,  11.126.089

Hayat Dig1 Sektor

Toplam e
Quick Sigona 4,82% 4,13% 4,15% 5,03% 3,31%
Pazar Payi : L
Kaynak: TSB

421.515.501| 731.904.802| 1.035.708.710| 263.687.703| 336.128.670

Quick Sigorta’nin yillar bazinda hayat dis1 sigorta branslarinda iiretmis oldugu primler ve ilgili
branglar i¢indeki sektdrdeki pazar pay1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

Sekil 18 Quick Sigorta Branslara Giére Yazilan Prim

Quick Sigorta
Branslara Gire 2023 2024 2025 2025/03 2026/03
Yazilan Prim 2023 Pazar pay1 2024 Pazar 2025 Pazar 2025/03 Pazar 2026/03 Pazar
(Milyon TL) (%) pay1 (%) pay1 (%) pay (%) payl (%)
Kaza 32 0.0% 33,7 02%| 484 0,2% 10,4 0.2% 11,7 0,2%
Hastalik-Saglik 146,2 02%| 2084 02%| 1471 0,1% 342 0,1% 350 0,0%
Kara Araglan (Kaskc) 483 0.1%| 4864 04%| 3.229,0 22%|  570.8 1.8%| 8412 2,1%
Hava Araglan 6.9 0,7% 0.8 0,0% 0,7 0,0% 0.0 0.0% 0,1 0,0%
Su Araglar 34 0,1% 13.4 0.2% 16,0 0,2% 2.0 0,1% 25 0.1%
Nakliyat 774 1,2% 362 0.4% 35.7 0,3% 14,4 0,5% 15,8 0,4%
oo 2756 04%| 5261  04%| 8839 05%| 1348 03%| 1556 0.3%
Genel Zararlar 2540 0,6% | 3045 04% | 427.2 04% | 1030 03%| 1440 0.3%
*S‘O‘r’l: m‘la‘{l'k‘” 17.978,6 153% | 264575| 12,1%/| 349114 11,3% | 11.507,4 16,8% | 9.107,5 11,8%
s 21,8 2.8% 17,1 L0%| 104 0.6% 72 0.8% 03 0.0%
Genel Sorumluluk 49,0 0,4% 737 0,5% 89,5 04% 23,1 0,4% 29,3 0,4%
Kredi 2,0 0,1% 5.8 02% 40 0.1% 1.2 0.2% 1.7 0,1%
Kefalet 23,2 2,6% 53,2 47%| 1047 9.8% 8.9 40% 27,7 9,3%
Finansal Kayiplar 15 0,0% 0.8 0,0% 0.3 0.0% 0.1 0,0% 0,8 0,0%
Hukuksal Koruma 9.9 0,5% 39,4 0,7% 64,7 0,6% 5.7 0,2% 23,3 1,2%
Destek 1397.9 99.9%| 19903 | 869%| 3.010.2 742%| 8511 91.3%| 7298 60,1%
Toplam 20.299,0 48% | 30.247.3 4,1% | 42.983,2 4.2% | 132743 5,0% | 11.126,1 3,3%
Kaynak: TSB

Kara araglarn sorumluluk sigortasi primi firetimi Quick Sigorta’nin asil olarak odaklandid:
sigorta brangsidir. 2023, 2024, 2025 yillarinda ve 2025 ile 2026 yilimn ilk ti¢ aymnda sirasiyla
Quick Sigorta’nin yazdigi primlerin %88,6’sin1, %87,5%ini, %81,2°sini, %86,7’sini ve
%81,9’unu kara araglari sorumluluk sigortast primleri olusturmustur. Sirket kara araclar
sorumluluk sigortas! bransinda aymi dénemler itibaryla sirasiyla %15,3, %12,1, %11,3, %16,8
ve %11,8 pazar paywna sahiptir. Diger branglardaki pazar payma goére bu branstaki pazar payi
yiiksektir.
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Sirket’in 2025 yilinda yazilan primlerinin %86,3’ii acente, %4,3"{i merkez, %9,3’ii broker ve
%0.1°1 diger satiy kanallart iizerinden olugmustur. 2026 yilimn ilk ti¢ ayinda ise yazilan
primlerin %87,9°u acente, %4’ii merkez, %8°1 broker ve %0,1°i diger sat1g kanallari {izerinden
olusmustur,

Sirket’in Rekabet Avantajlar:

Giiclii dzkaynak

Quick Sigorta’min yiiksek Szkaynak bilyiikliigii, en 6nemli rekabet avantajlarindan biridir,
Sirket, solo finansal tablolarma gére 31.12.2024 itibariyla 13.005.076.013 TL, 31.12.2025
itibaryla 21.380.531.564 TL ve 2026 yih ilk geyregi itibariyla da 23.182.118.750 TL
6zkaynaga sahiptir. Hayat dis: sigortacilik sektoriinde toplam 6zkaynak biiylikliigii 31.12.2024
itibariyla 201.614.497.310 TL, 31.12.2025 tarihi itibariyla 333.058.289.518 TL ve 2026 yilinin
ilk geyregi itibariyla da 357.604.452.422 TL’dir. Quick Sigorta’'min dzkaynak biiyiikligi,
sektoriin toplam 6zkaynak biyiikligiiniin 31.12.2024 tarihinde %6,45’ine, 31.12.2025
tarihinde %6,42’sine ve 2026 yilinin ilk ceyregi itibariyla da %6,48’ine denk gelmektedir.

Ozkaynak biiytikliigii bakimindan TSB’nin 2024, 2025 yillart ile 2026 yalimin ilk geyregi Sektor
Mali ve Teknik sonug raporlarina gore hayat dis1 sigortacilik sektériinde Quick Sigorta 5.
siradadir.

Quick Sigortanin 2024 y1l1 sermaye yeterlilik oran1 %180 olup, 2025 yili sonunda ayni sermaye
yeterlilik orani olan %180°i korumugtur. 2026 yilimin ilk ceyreginde ise sermaye yeterlilik orani
%165’dr. Sirketin’in 31.12.2025 itibartyla konsolide 6zkaynak biiytikltigii ana ortaklik pay
olarak 23.029.476.587 TL (azmlik pay: ile birlikte 25.839.693.792 TL) ve solo Ozkaynak
biiytikltgii 21.380.531.564 TL. dir.

Sirketin’in 31.03.2026 itibariyla konsolide &zkaynak biliyukliigii ana ortaklik pay1 olarak
25.059.339.617 TL (azinlik pay ile birlikte 27.947.178.234 TL) ve solo ozkaynak biiyiikliigi
23.182.118.750 TL’dir. S6z konusu yitksek sermaye yeterlilik oram ve 6zkaynak toplami
sirketin tiretimini arttirmast icin yeterlidir.

Giiclii varlik yapist ve yatirim portfoyii

Sekil 19 Quick Sigorta Varhik Dagilimi
Milyon TL 31.12.2023| 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Nakit ve Benzeri Varliklar 10.996 26.015 48.625 51.910
Finansal Varliklar 10.055 14.198 18.665 21.501
Istirak ve Bagl Ortakliklar 4.249 5.765 6.669 6.654
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 306 452 545 545
Toplam Yatirim Portfoyii 25.606 46.430 74.504 80.610
Toplam Varliklar 28.342 49.761 78.913 86.522

Kaynak: TSB

Sirket’in 31.12.2024 yil sonu ve 31.12.2025 tarihli solo finansal tablolarina gore aktif
bliyiikltigi sirasiyla 49.761.413.081 TL ve 78.912.757.329 TIL.’dir. 2026 yili ilk ¢eyregi
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itibariyla da 86.521.730.369 TL’dir. Hayat dis1 sigortacilik sekt6riiniin toplam aktif by ukligi
31.12.2024 il sonu 832.085.546.000 TL, 31.12.2025 yil sonu 1.289.332.935.831 TL ve 2026
yilnm ilk ¢eyreginde de 1.438.988.722.710 TL olup Quick Sigorta’min aktif biyiiklug,
sektériin toplam aktif biytkligintn 31.12.2024 yil sonuna gore %5,98’ine, 31.12.2025
itibarryla ise %6,12’sine ve 2026 yilinin ilk geyregi itibaryla da %6,01’ine denk gelmektedir.
Sirket, TSB’nin 2024, 2025 yillar: ve 2026 yihmn ilk ¢eyreginde Sektor Mali ve Teknik sonug
raporlarina gore aktif bitytikliigii olarak hayat dig1 sigorta sirketleri arasinda 5. siradadr.

2025 y1l sonu itibariyla Quick Sigorta, varliklarimn yaklagik %94,4°tinli yatirim portfdyi olarak
tutmakta olup yatirm portfdy biiyiikliigii 74,5 milyar TL dir. Yatirim portfoyii icerisinde 48,6
milyar TL tutarinda nakit ve benzeri varliklar, 18,7 milyar TL tutarinda finansal varliklar, 6,7
milyar TL tutannda istirak ve bagh ortakliklar ve 545 milyon TL tutarinda yatirim amagli
gayrimenkuller yer almaktadar.

2026 yilinmn ilk ceyreginde Quick Sigorta, varliklarimin yaklastk %693,2°sini yatirim portfoyil
olarak tutmakta olup yatirim portfoy bityiikliigii 80,6 milyar TL dir. Yatirim portfSyl ierisinde
51,9 milyar TL tutarinda nakit ve benzeri varliklar, 21,5 milyar TL tutarinda finansal varhklar,
6,7 milyar TL tutarinda istirak ve bagh ortakliklar ve 545 milyon TL tutarmnda yatirim amaglt
gayrimenkuller yer almaktadir. Bu bakimdan Quick Sigorta’nin bilangosu etkin ve verimli bir
sekilde yonetilmektedir. Likidite ve finansal getiri saglamayan ancak sigortacilik
faaliyetlerinden dogan pesin 6denen komisyon giderleri, alacaklar ve sabit kiymetler gibi
vatliklar optimum seviyede tutulmaktadir.

Tiim hayat dist branslarda lisans sahipligi

Sirket’in yiriittigi baglica faaliyetler; kara araglarm sorumluluk, kara araglar, kaza,
hastalik/saghk, nakliyat, yangin ve dogal afetler, genel zararlar, genel sorumluluk, kefalet ve
destek branslarina iliskin olup tiim hayat dis1 branglarda lisans sahipligi mevcuttur.

Lisansina Sahip Olunan Branglar:

¢ Yangm ve Dogal Afetler

¢ Finansal Kayiplar

e Kaza

o Kefalet

e Nakliyat

e Su Araglan

¢ Kara Araglart Sorumluluk
e Kara Araglarn

¢ Genel Sorumluluk

¢ Rayli Araglar

e (Genel Zararlar
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o Kefalet
e Hava Araclan
¢ Hava Araglar Sorumluluk

s Hukuksal Koruma

o Kredi
e Hastalik/Saglik
e Destek

Hayat dis1 sigorta sirketleri i¢inde tiim branglarda lisansa sahip sirket say1s1 Quick Sigorta dahil
dort sirkettir. Ayrica Kara Araglar Sorumluluk branginda lisansa sahip 36 ve Destek bransinda
lisansa sahip 5 sirketten birisi Quick Sigorta’dir.>

Diisiik operasyonel giderler orant

Quick Sigorta, 2026 yihi ilk ¢eyregi solo finansal tablolarina gére 6.752.757.510 TL net
kazamlan prim elde ederek giiclii bir gelir akist saglamistir. Operasyonel giderler (iiretim
giderleri ve reastirans komisyonlari harig) ise 815.599.683 TL olup operasyonel giderler
rasyosu %12,1°dir.

2026 yihnm ilk ¢eyreginde hayat disi sigortacilik sektdriinde net kazanilan prim
188.588.036.417 TL iken gergeklesen operasyone! giderler (iiretim giderleri ve reasiirans
komisyonlar1 hari¢) 29.405.335.464 TL dir. Sektériin operasyonel giderler rasyosu %15,6dir.

Sirket’in gerceklesen diigiik operasyonel giderler rasyosu, operasyonel verimliliginin yiiksek
oldugunu gostermektedir. Bu durum, Quick Sigorta’nin sektérde rekabet avantajin1 énemli
dl¢iide etkilemektedir. Diisiik operasyonel giderler rasyosu, Sirket’in prim gelirlerini etkin bir
sekilde yoneterek daha fazla yatim yapabilmesine ve bilangosunu etkin bir sekilde
biiytitebilmesine olanak tanimaktadir.

Diisiik yatirim harcamasi gereksinimi

Hayat dis1 sirketlerin bilangosuna bakildifinda yatirim amacgh gayrimenkuller ve kullamm
amagh gayrimenkuller hari¢ maddi varliklar ve maddi olmayan varliklar tutart 2024 yil sonu
itibariyla net (amortisman sonras1) 9.556.184.263 TL (amortisman 6ncesi 16.071.214.521 TL)
olup toplam varliklar igerisindeki orami %1,15°tir. 2025 yil sonu itibariyla ise net (amortisman
sonrast) 14.293.955.591 TL (amortisman oncesi 23.899.947.382 TL) olup toplam varliklar
icerisindeki oram %1,11 dir.

3k aynak: SEDDK hayatdist sirketler ruhsat tablosu,
https:/fwww.seddk.gov.tr/upload/Hayat%20d%C4%B 1 %C3%9F%C4% B %20-%2 0Copy%6202.pdf
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2026 yili ilk geyregi itibariyla solo finansal tablolara gore ise, net (amortisman sonrasi)
15.913.538.837 TL (amortisman dncesi 26.628.501.117 TL) olup toplam varhiklar igerisindeki
orant %1,11°dir.

Sektorle karsilastimldifinda Sirket'in operasyonlarimi yiiriitebilmesi i¢cin maddi ve maddi
olmayan duran varlik ihtiyact daha diisiik seviyede oldugu goriilmektedir,

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkuller hari¢ maddi varliklar ve maddi olmayan varliklar tutar
2024 yil sonu itibariyla solo finansal tablolara gére, net (amortisman sonrast) 169.751.042 TL
(amortisman 6ncesi 283.082.892 TL) olup toplam varliklar icerisindeki oram %0,34tiir.

Sirket’in yatirim amagl gayrimenkuller hari¢ maddi varliklar ve maddi olmayan varliklar tutar:
2025 y1l sonu itibariyla solo finansal tablolara gore ise, net (amortisman sonrasi) 293.899.531
TL (amortisman 6ncesi 503.074.689 TL) olup toplam varliklar icerisindeki oram %0,37dir.

2026 yili ilk geyregi itibariyla solo finansal tablolara gére ise, net {amortisman sonrasi)
345.706.883 TL (amortisman 6ncesi 596.922.279 TL) olup toplam varliklar i¢erisindeki oram
%60,40°t1r,

Sirket’in maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in yatirim gereksinimi bulunmamaktadir.

Gelecek donemlerde de diistik yatirim harcamas: gereksinimi sebebiyle var olan verimlilik ve
performans devam edecektir.

Biiyiime odakll bagl ortakltklart

Quick Sigorta, gelecekte ortaya ¢ikacak diisiik enflasyon ve diisiik faiz ortamindan
faydalanacak bagh ortaklik yatmmlan ile yatmm portfSyiinii cesitlendirmektedir. Quick
Sigorta olusturdugu ekosistem ile uyumlu ve verimli bir sekilde yonetebilecegi bagli
ortakliklar ile bugiinden gelecek igin hazirlanmaktadir. 2026 yilnin ilk ¢eyregi itibariyla
Sirket’in bagli ortakliklar: arasinda finansman sirketi, filo ve arag kiralama sirketi, gayrimenkul
yatinim ortaklif1, gayrimenkul ve proje sirketi, hayat sigortas: sirketi, elektronik para ve 6deme
hizmetleri sirketi, gayrimenkul y&netimi ve GES sirketi bulunmaktadir.

Yiiksek yatirim gelirleri

Solo finansal tablolara gére Sirket’in y6nettigi yatirim portfSyliniin 2024 yilindaki briit getirisi
9.453.644.830 TL olup net yatinm geliri ise 9.222.152.119 TL’dir. 2025 yil sonu itibariyla briit
getirisi 20.531.286.574 TL olup net yatirim getirisi ise 20.283.490.621 TL’dir. 2026 yili ilk
geyregi itibariyla ise briit getirisi 6.413.192.268 TL olup net yatirim getirisi ise 6.351.561.609
TL dir.

Meveut yitksek enflasyon déneminde Sirket’in karliligmni olumlu yonde etkileyen en biiyiik
faktdr yatirim gelirleridir. Yatirim gelirleri Sirket’in bilango biiytikliigt ile dogru orantili olarak
artmaktadir. Yatirim yapilirken giincel piyasa sartlar1 dikkate alinarak ve risk dagitimi esas
alinarak, Sirket adma cazip getiri saglayan yatirim enstriimanlar: se¢ilmektedir. Sirket’in
yatim gelirlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir.
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Sekil 20 Quick Sigorta Net Yatirin Gelirleri

Bin TL 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 31.03.20@
Yatiim Gelirleri 5178540 9.453.645| 20.531287) 4.634.569| 6.413.192|
Finansal Yatirimlardan " '
Eide Edilen Gelirler 2.670.%:_ 7.1%9.410 13.015.0951 f._9_7(_).80_8 _3.029.920J
Finansal Yatirimlarin 27020411 2001415 6436593  1.609.391| 2.825.656
 Degerlemesi il ks P NS, FS—
* Diger Yatrim Gelirleri | 406.232|  253.820|  1.079.598 54369  557.616|
Yatim Giderleri 1' 203.479|  -231.493| 247796 -44.066 -61.631‘
Net Yatim Gelirleri | 4.975.061 |  9.222.152| 20.283.491| 4.590.502| 6.351.562]

Quick Sigorta, 2026 yili ilk ¢eyreginde solo finansal tablolarina gore 6,8 milyar TL net
kazanilan prim elde etmis olup net yatirim gelirini ise 6,4 milyar TL olarak gerceklestirmisgtir.
Sirket’in 2026 yilmn ilk geyreginde gergeklestirdigi net yatinm gelirleri/net kazanilan prim
rasyosu %94 olarak gerceklesmis olup sektoriin {izerinde kalmustir. (Sektdriin kazanilan prim
tutari 188,6 milyar TL, yatirim geliri 67,2 milyar TL ve net yatiim gelirleri/net kazanilan prim
rasyosu %36’°dr.)

Quick Sigorta, 2025 yih ilk ¢eyreginde solo finansal tablolarma gore 7,7 milyar TL net
kazanilan prim elde etmis olup net yatirim gelirini ise 4,6 milyar TL olarak gergeklegtirmistir.
Sirket’in 2026 yilmin ilk ¢eyreginde gerceklestirdifi net yatirmm gelirleri/net kazanilan prim
rasyosu %59 olarak gergeklesmis olup sektdriin izerinde kalmugtir. (Sektoriin kazanilan prim
tutar1 131,3 milyar TL, yatirim geliri 50,1 milyar TL ve net yatirim gelirleri/net kazanilan prim
rasyosu %38°dir.)

Quick Sigorta, 2025 y1l sonu solo finansal tablolarina gére 33,9 milyar TL net kazanlan prim
elde etmis olup net yatirim gelirini ise 20,3 milyar TL olarak gergeklestirmigtir. Sirket’in 2025
yilinda gergeklestirdigi net yatim gelirleri/net kazanmlan prim rasyosu %60 olarak
gergeklesmis olup sektdriin iizerinde kalmigtir. (Sektériin kazamlan prim tutari 624,4 milyar
TL, yatirim geliri 232,8 milyar TL ve net yatirim gelirleri/net kazanilan prim rasyosu %37°dir.)

Quick Sigorta, 2024 y1l sonu solo finansal tablolarina gére 17,8 milyar TL net kazamlan prim
elde etmis olup net yatirrm gelirini ise 9,2 milyar TL olarak gergeklestirmistir. 2024 yilinda
yatinim gelirleri rasyosu ise %52 ile sektér gergeklesmesinin {izerindedir. Benzer gekilde 2023
yilinda %351 olarak gergeklesmis ve sektoriin izerinde kalmustir.

Giiclii dagitim a1

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi il bazinda 2026 yili ilk ¢eyrek acente raporuna gore 81 ilde
Jevhaya kaytl acente sayist 19.479 adettir. Quick Sigorta’mn izahname tarihi itibariyla levhaya
kayitl: 8.340 adet acente ve broken bulunmaktadir. Quick Sigorta sektdrde kayitl acentelerin
%42,8’1 ile caligmaktadir.

Sirket’in Rekabet Dezavantajlar:

Uretim icinde kara araclart sorumluluk (trafik) sigortast payinin yiiksek olmast
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2024 yilinda Sirket’in toplam briit yazilan primi 30.247.272.563 TL dir. Sirket’in Kara Araglari
Sorumluluk brang: toplam briit prim firetimi 26.457.531.040 TL olup toplam tiretim icerisindeki
pay1 %87 dir. Hayat dis1 sigortacilik sektSriinde briit yazilan prim 731 .904.801.798 TL ve Kara
Araglart Sorumluluk brang1 toplam prim iiretimi ise 219.529.264.014 TL’dir. Kara Araglarn
Sorumluluk bransimn toplam iiretim igerisindeki pay1 %30’ dur.

2025 yilinda Sirket'in toplam briit yazilan primi 42.983.198.730 TL’dir. Sirket’in Kara Araglari
Sorumluluk brang: toplam briit prim tiretimi 34.911.440.762 TL olup toplam tiretim igerisindeki
pay1 %81°dir. Hayat dis1 sigortacilik sektoriinde briit yazilan prim 1. 035.708.710.310 TL ve
Kara Araglan Sorumluluk brangi toplam prim iretimi ise 310.202.499.381 TL’dir. Kara
Araclar1 Sorumluluk branginin toplam iiretim igerisindeki pay1 %30’dur.

2026 yilmm ilk ¢eyreginde ise Sirket’in toplam briit yazilan primi 11.126.088.791 TL dir.
Sirket’in Kara Araglarnt Sorumluluk bransi toplam briit prim tiretimi 9.107.506.952 TL olup
toplam tiretim igerisindeki pay1 %81,9dur. Hayat dis1 sigortacilik sektériinde briit yazilan prim
336.128.669.590 TL ve Kara Araglann Sorumluluk brangi toplam prim dretimi ise
77.444.357.097 TL’dir. Kara Araclari Sorumluluk branginin toplam iiretim igerisindeki pay
%23 tilr.

Sektorle karsilastinldiginda Sirket’in iiretimi icinde Kara Araglan Sorumliuluk branginin
paymin yiiksek oldugu goriilmektedir. S6z konusu brang yatirim gelirleri hari¢ teknik zarar
{ireten bir branstir.

2024 y1l sonuna bakildiginda sektor toplam yatinm gelirleri hari¢ 56.053.537.061 TL teknik
zarar iretmis olup Sirket’in teknik zaran ise toplam 5.036.366.534 TL dir.

2025 y1l sonunda sektér toplam yatinm gelirleri harig 63.781.791.919 TL teknik zarar tiretmis
olup Sirket’in teknik zarar1 ise toplam 8.998.370.267 TLdir.

2026 yil ilk ¢eyregine bakildiginda ise sektdr toplam yatirim gelirleri harig 23.278.118.494 TL
teknik zarar {iretmis olup Sirket’in teknik zarari ise toplam 4.659.943.157 TL dir.

Sirket’in Kara Araglar1 Sorumluluk brangi, yatirim gelirleri hari¢ teknik zarar 2024 y1l sonu
itibaryla 5.036.366.534 TL, 2025 yil sonu itibariyla 9.858.166.183 TL, ve 2026 yilt ilk
ceyreginde ise 5.086.800.508 TL dir.

Buna gore Sirket’in 2024 ve 2025 yillan ile 2026 yihnn ilk ceyreginde sdz konusu bransta
gerceklestirdigi yiiksek {iretim salt teknik sonuglar agisindan bakildigimda Snemli bir dezavantaj
olusturmaktadir. Aynca Kara Araglar Sorumluluk brang: uzun kuyruklu ve yiiksek riskli bir
brans olarak kabul edilmektedir. Hasar Sdemeleri bedeni tazminatlar ve aleyhe hukuk
davalanindan dolayt uzun yillara yayilmakta olup nihai hasar tutarlarimn hesaplamalar1 ve
tahminleri hatalar icerebilmektedir. Hasar dosyalarmin kapatilmasina kadar gegecek siirede
asgari licret artiglari ve seviyeleri, enflasyon oranlari, faiz seviyeleri, déviz kurlart gibi unsurlar
nihai hasar tutarlarini etkilemekite olup hatah varsayimlar sonucu gelecekte tahminlerden daha
yiiksek teknik zararlar olusabilir ve Sirket’in 6zkaynaklan diigebilir.
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Yiiksek teknik maliyetier

Trafik sigortas, teknik maliyetlerin yiiksek olmasi nedeniyle zarar iireten bir brangtir. Ozellikie
2021-2024 déneminde Tiirkiye’de yasanan yiiksek enflasyon nedeniyle ortalama maddi hasar
tutarlar1 yiikselmis, ayni dénemde gergeklesen yiiksek asgari iicret artislan nedeniyle de
ortalama bedeni hasar tutarlar yiikselmistir. Ayrica, SEDDK tarafindan uygulanan zorunlu
trafik sigortalar tavan fiyat uygulamasi sirketlerin ortalama prim artiglarim swmrl sekilde
gerceklestirmesine sebep olmustur. S6z konusu faktérler nedeniyle Kara Araglar Sorumluluk
branginda yatirim geliri haric teknik karlilik olusmamaktadir, Bu etki Quick Sigorta tarafindan
da yiiksek teknik maliyetler seklinde finansal tablolarinda goriilmektedir.

Sirket’in konsolide olmayan finansallarinda 2024, 2025 yillar1 ve 2026 yil ilk ¢eyrek donemi
teknik giderler kirilim1 agagida yer almaktadir.

Sekil 21 Quick Sigorta Teknik Gider - Konsolide Olmayan Finansallar

Konsolide Olmayan Finansallar
(TL)

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2026

Hayat Disi Teknik Gider

-21.905.543.592 |

-43.085.009.513 | -11.641.648.721

Odenen Tazminatlar

(Reasiirir Pay Ditgiilmiis -12.317.828.077 | -18.905.017,733 | -6.340.301.480
Olarak) ) B _
B_rut (jdenen Tazminatlar (+/-) ~14.556.758.798 | -21.735.552.268| -7. 117.267.39_3_
Ocerenrlaainimde 2.238.930.720| 2.830.534.535 776.965.913
 Reasiirdr Pay! (+/-) o | Eh— I DRt
Muallak Tazminatlar '
Kargihig1 (Reasiirr Pay -14.786.860.268 | -32.475.576.621 | -35.989.821.370

Diigiilmiis Olarak) |
Muallak Tazminatlar Karsiligi
Briit (-)

Muallak Tazminatlar

-18.004.752.177

-38.288.712.401 | -42.439.921.314

Karstsginda Reastrdr Payi () 3.217.891.909| 5813.135750|  6.450.099.944
Devreden Muallak Hasarlar
Karsiigi (Reasiirér Pay 8.922.466.043 | 14.786.860.268| 32.475.576.621
Diisiilmiis Olarak) ] | ]
 Devreden Muallak Tozminatiar | 15 459 475 847| 18.004.752.177| 38.288.712.401
| Kargilign Briit (+); o _ )
R L -3.537.009.804| -3.217.891.909| -5.813.135.780
 Karsiliginda Reasiirér Payi (-) - - -
Diger Teknik Karsihiklar
(Reasiirir Pay1 Ve Devreden -8.597.347 -14.711.496 -4,887.656
Diisiilmiis Olarak) B o _'
Dengeleme Karsiliiimda i
Degisim (Reastiror Pavt Ve Dev. -8.597.347 -14.711.496 -4.887.656
Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-) [ | |
Faaliyet Giderleri (-) -3.507.562.802 | -5.987.968.475  -1.562.098.683
 Uretim Giderleri () -2.311.088.344| -4.360.178.244| -1.171.942.112
Personele Iiskin Giderler -} -337.747.646 -553.834.001 -180.783.754
Yonetim Giderleri (-) -629.552.225| -1.095.138.074 -270.583.092
) Rezariama Vepan | GUer i G -56.647.619 | -115.965.431 -31.623.445

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
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TL)
< = . 1 .
Daadan Seglanan Fgda Ve [ o000 I58| 362021319  -112.492.482)

| Hizmet Giderleri (-) | S S

Reasiirans Komisyonlar: Geliri 128.377.562| 499.354.225|  205.326.957|

5 ™ o el —|
E“’“s"""‘* Olmayan Finansallar 31.12.2024 ' 31.12.2025‘l 31'03'202ﬂ

Lffi______ _____,__._____‘._________“

| Difer Falives Giderleri (+/) | 185371 _1sses1| oz
Diger Teknik Giderler 1

| (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis -207.161.141| -488.595.455| -220.116.154

| Olarak) e I R

Finansal performans sonuclarinda yatirim gelirlerine agirt bagimlihk

2024 yilinda Sirket’in konsolide olmayan net yatinm gelirleri 9.222.152.119 TL olup net
kazanilan prime orani yaklagik %51,7°dir. Sirket’in 2024 yilinda da konsolide olmayan bazda
net 3.913.415.020 TL kar elde etmis olup yatirim gelirlerinin net kar iizerindeki etkisi yiiksektir.

2025 y1li sonunda Sirket’ in konsolide olmayan net yatirim gelirleri 20.283.490.621 TL olup net
kazanilan prime oran: yaklagik %59,9°dur. Sirket’in aym donemde konsolide olmayan bazda
8.517.928.529 TL net kar elde ettigi g6z Sniinde bulunduruldugunda yatirrm gelirlerinin
finansal performans acisindan dnemi anlagilmaktadir.

2026 yih ilk geyreginde Sirket’in konsolide olmayan net yatnm gelirleri 6.351.561.609 TL
olup net kazamlan prime oram yaklasik %94,1 dir. Sirket’in aym d6nemde konsolide olmayan
bazda 1.810.490.158 TL net kar elde ettigi g6z 6niinde bulunduruldugunda yatirim gelirlerinin
finansal performans agisindan dnemi anlagilmaktadir.

Ancak, éniimiizdeki donemlerde faiz oranlarinda beklenen diisiig, halka agik sirket paylary, altm
ve doviz gibi yatrim araglarndaki smurl: yiikseligler, yatirim gelirlerinin azalmasina ve
dolayisiyla finansal performansin olumsuz etkilenmesine yol agabilir. By durum, Sirket’in
gelecekteki kar marjlarni daraitabilir ve yatinim stratejilerinde yeniden degerlendirme yapma
gerekliligini dogurabilir. Sonug olarak yatirim gelirlerinde yasanabilecek diigiis sirketin {iretim
kapasitesinin diisiisiine ve rekabette dezavantajli konuma diismesine neden olabilir.

e
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Sirket’in Finansal Bilgileri

Sekil 22 Quick Sigorta Konsolide Gelir Tablosu

Diisiilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasirde Payi Digilmig
Olarak)

15.917.535.862

25.461.100.020

36.207.138.508

Bagimsiz Bagumsiz Bafimsiz Bagimsz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetinmden Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis Gegmis Geomis Gegmis

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI (TL)

1.01.2023 1.01.2024 1.01.2025 1.01.2025 1.01.2026

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
I-TEKNIK BOLUM
A~ Hayat Digi Teknik Gelir 15.229.882.086 |  27.051.972.752 | 53.312.509.618 |  12.327.258.758 |  12.740.521.949
1- Kazamlmus Primler (Reasiirdr Pay: 0429400671 | 17.826.168.237 | 33.884.624.603 |  7.724.169.524 | 6.752.758.075

11.554.269.607

9.219.131.312

1.1.1- Briit Yazilan Primler 20298954614 |  30.247.285.050 | 42983201730 | 13274311166 |  11.126.088.791
1.12 -Reastirre Devredilen Primler 2727051565 | -2.057.575.838 | -4.031.054.761 £03.111.771 |  -1.082.673.718
1.1.3- SGK’ya Aktanlan Primler 1654267207 | -1828.609.192 | -2.745.008.461 -816.929.788 -824.283.761
1.2- Kazamlmamg Primler Karsihinda ]
Degisim (Reasaror Pays ve Devieden Kisim -6407.616.93% -7.616.214.758 -1.917.531,930 -3.795.556.137 -200.180.029
Diigiilmiis Olarak) —
1.2.1- Kazanilmamntg Primier Karshigt 7849927169 | 8394838232 |  -2.424.668.578 |  -4.739.589.241 -441.095.076
7% Kars a : {are B
| Rl;{;}m',‘,‘ﬁfﬂ’:h“‘"“‘s‘ Poilcr Rieghigeice §00.815,339 520.244.056 229732367 648.090.421 122.466.255
BT T : =
d2- Femmimin; okl Rarghipnda 641,494,891 258.379.418 277.404.381 295.942.683 118.448.792
| 1.3- Devam Eden Riskler Kargth finda Degisim '
(Reasirdr Payt ve Devreden Kisim Disgilmiig 319.671.748 -18.717.025 -404.981.885 34543946 | -2.266.193.208
| Olarak)
1.3.1- Devam Eden Riskler Kargth@s 479.943.358 43,560,894 -436.918.752 35691277 | -2.257.725.262
s e R 160.271.610 62.277.919 31.936.867 1.147.331 -8.467.946
Reasiirér Pay:
2- Teknik Oluayan Bilimden. Akdantan 5178534984 |  9374.533570 | 19.225.858.493 |  4.602.070.963 |  5.759.215.820
Yatinm Gelirleri :
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirbr Pay:
Dilsiilmiis Olarak) S B B § B
4- Tahakkuk Eden Riicu ve Soviaj Gelirleri 217.277.266 -148.729.055 202.026.432 1018271 228.948.054
B- Hayat Dis Tekaik Gider J11.403.211.045 | -21.905.566.908 |  -43.064.529.625 | -10.356.014,589 | -11.638.211.925
I- Gergeklesen Tazminatlar (Reasiirir Pay: J18.182.227.688 | -36.593.729.226 |  -0.042.873.515 |  -9.854.547.104

Diisiilmiis Olarak)

-9.487.456.602

1.1 Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Pay1
Digiilmig Olarak)

-4.493.863.964

-12.317.828.078

-18.905.017.733

-3.695.331.301

-6.340.301.480

1.1,1- Briit (denen Tazminatlar

-5.858.026.155

-14.556.758.798

-21.735.552.268

-4.282 083.781

-7.117.267.393

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirsr Payr

1.364.162.191

2.238.930.720

2.830.534.535

586.752.480

776.965.913

1.2- Muallak Tazminatlar Karglifinda

Degisim (Reasuror Paya ve Deveeden Kisim -4.993.592.638 -5.864.399.610 | -17.688.711.493 =5.347.544.214 -3.514.245.624
Dhiagilmiis Olarak)
1.2.1- Mualtak Tazminatlar Karsithg -7.319.640.793 -5.545281.714 | -20.283.955.364 -5.253.240.490 -4.151.209.788

1.2.2- Muallak Tazminatlar Kargihginda

e M 2.326.048.155 319117806 | 2.595.243.871 -04.303.724 636.964.164
easiir6r Payi
3- Diger Teknik Karsihklarda Defiisim
(Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kism 4.576.480 -.597.426 14711436 -2.188.761 -4,887.640
Diigiilmiis Olarak)
4- Faaliyet Giderleri 737118732 | -3.S07.580.653 | -5.967.493.508 | -1.212.276.799 |  -1.558.661.027
6- Diger Teknik Giderfer -173.759.231 207.161.141 -488.595.455 98.673.514 220.116.154
;J Teknik Baliim Dengesi- Hayat Digi (A - 3826.671.041 | 5146405544 | 10247979993 | 1971244169 |  L102.710.024
D- Hayat Teknik Gelir ; 143.806.831 252.369.985 47.550.174 121.930.917
i- Keanidmy Prisler (Ressine Pays ) 304,345 100.853.396 11.198.452 76.371.800
Diisiilmiis Olarak) .
(')']’a'r,‘l‘;\f’;z""" Primler (Reastror Pays Diigilmiig . 16.456.021 260.591.791 49.127.500 127.850.458
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Olugan Zararlar

Bafimsiz Bafimsiz Bagmsiz Bagimsiz Bafamsez
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmiy Gegmis Gegmis
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI (TL)
1.01.2023 1.01.2024 1.01.2025 1.01.2025 1.01.2026
31.12.2023 31.12.2024 31.12,2025 31.03.2025 31.03.2026
1.1.1- Briit Yazilan Primler - 16.475.553 260.591.791 49.127.500 127.850.458
1.1.2- Reasiiréte Devredilen Primler - -19.532 - - -
1.2- Kazamlmamig Primler Kargiliginda
Degisim (Reasiirsr Pay1 ve Devreden Kisim - -16.151.676 -159.738.393 -37.92%.048 +51,478.658
Diigiilmizg Olaralk)
1.2.1- Kazamlmamig Primler Kargilig1 - -16.165.378 ~159.724.693 -37.924.232 -51.478.658
1.2.2- Kazantimamig Primler Kargihfinda [
Reasilror Payt - 13.702 -13.702 -4.816 -
2- Hayat Brans1 Yatinm Geliri - 143,502.486 151.416.589 36,351,722 45,559,117
E- Hayat Teknik Gider - -186.208.668 -402.388.972 -75.955.241 ~128.775.997
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reasiirér Pay)
Diigtilmls Olarak) - -358.231 -58.344.734 -9.517.397 -35.315.886
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiror Pay:
Diigiilmig Olarak) % - -8.080.71% . -100.000 -13.829.375
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar - - -8.080.71% -100.000 -13.829375
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasirdr Pay: - s . - -
1.2- Muallak Tazminatlar Karsihgieda Degigim ]
(Reasurér Payr ve Devreden Kisim Dasiilmisg - -338.231 -50.264.015 -9.417.39 -21.486.511
Olarak)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Kargih - -358.231 -50.264 015 -9.417.397 -21.486.511
3- Matematik Karsibgmda Degigim (Yatirim '
Riski Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin - - -627.432 -1.781 -641.790
Ayritan Karstiklar)
3.1- Matematik Kargilaf - - -627.432 -1.781 -641.790
4- Diger Teknik Karsiikiarda Degigim
{Reasiirdr Payr ve Devreden Kisim - -217.250 -3.157.758 -648.037 -1,078.758
Diisiilmiis Olarak)
5- Faaliyet Giderleri - -42,130.701 ~188,842.459 -20.436.304 -46.180.446
& Teknil:Olmayan Bolime Alctarilan . -143.502.486 -151.416.589 36351722 45.559.117
Yatiwim Gelirleri |
F- Teknik Bblitm Dengesi- Hayat (D - E) - -42,401.837 -150.118.987 -28.405,057 -6.845.080
J- Genel Teknik Bijliim Dengesi (C-+F+I) 3.526.671.041 5.104.004.007 10.097.861.006 1.942.839.102 1,095 864.944
K- Yatinm Gelirleri 6.672.204,188 11.613.330.761 22,766.243.7153 4,717.570.316 6.729.630.082
g:;':;::s”' VEtplEan EREIEdilcy 2.694.695.391 7.735.557.651 | 13.34L108.864 |  3.017.950.005 |  3.205.299.88]
2- Firansal Yatinmlarn Nakde Cevrilmesinden |
Flde Edilen Karlar -7.115.447 19.629.987 790.906,582 - 524.806.651
3- Finansal Yatinmlarm Degerlemesi 2.017.936.885 1.930.616.549 6.658.368.416 1.640.424 461 2.963.116.102
4. Kambiyo Karlan 293.137.625 147.005.888 181.021.725 55.229.025 36.407.448
5- Istiraklerden Gelirler - : = _ -
6- Bagli Ortakliklar ve Milgterek Yonetime
Tabi Tesebbiislerden Gelirler - 2.551.881 29.760.155 3.966.825 -
B e 1672544314 | 1770.727.695 | 1.759.012.861 - -
Gelirler |
9- Diger Yatirimlar 5.420 7.241.110 6.065.150 N -
10- Hayat Teknik Bolaminden Aktanlan ]
Yatinm Gelirleri 3 B N ) "
L- Yatrim Giderteri -5.595.642.853 -10.061.962.394 -20.552.741.661 -4,803,545.853 -6.315.634.174
1- Yatwrim Yonetim Giderleri — Faiz Dahil -208.177.231 «267.785.013 -857.531.940 -116.399.052 -429 655.195
2- Yatinmlar Deger Azaliglan - Z o N =
3- Yatinmlann Nakde Cevrilmesi Sonucunda 26,512,825 ) 33,446,495 B -4.054.838

4- Hayat Digt Teknik Bélimiine Aktanlan
Yatinm Gelirleri

-5.178.534.984

-9.374.533.570

-19.225.858.493

-4.602.070.963

-5.759.215.820

6- Kambiyo Zararlan

-131.132.558

-175.456.547

-110.821.507

-26.260.793 |

-14.012.186

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.




BaZimsiz Bafimsiz Bafimswz Bagmsiz Bafimsiz
Dienetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegais Gecomis Gegmiy Gegmis

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI (TL)

1.01.2023 1.01.2024 1.01.2025 1.01.2025 1.01.2026

31.12.2023 31.12.2024 31122025 31.03.2025 31.03.2026
7- Amontisman Giderlen -51.285.255 -156.411.264 -209.347.627 -48.650.431 -77.509.370
8- Diger Yatirim Giderleri } - -87.776.000 -125.735.599 ~190.164.654 -31.186.765
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandis -
Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve 69.772.606 72.005.068 944.964.814 309.530.5872 1.346.323.513
Zararlar
1- Kargitiklar Hesab -5.232.140 -15.014.409 -24.316.192 -4.832.181 ~12.753.236
2- Reeskont Hesaln - - - - -
5~ Ertelenmig Vergi Varhg Hesabi - 96.161.121 222.310.641 | 82.418.638 862.933.899
6- Ertelenmis Vergi Yukumliligt Gideri -133.097.979 -831.309.309 -6£5.137.890 -22.963.926 -11.781.178
7- Diger Gelir ve Karlar 297.437.996 1.691.336.856 4.490.689.727 597.164.370 905.392.092
8- Diger Gider ve Zararlar -89.335271 -869.169.192 -3.128.581.472 -342.256.02% 367 468.064
N- Dinem Net Kar veya Zarari 4.972.317.960 6.087.497.539 10.713.882.798 1.915.626.650 2.107.484.442
1- Donem Kan ve Zaran 4.973.004.981 6.727.377.441 13.256.327.912 2.166.394.397 2.856.184.365
. _., & | . .-Il '.\. T |' o - | o | 1 —
: Do Em Vergt ve Diger Ynsl 687.021 639.879.901 | -2.542.445.114 -250.767.747 -748.609.923
| Yokamlalik Karsihklan | )

3- Donrem Net Kar veya Zaran 4.972.317.960 6.087.497.539 | 10.713.882.798 £.915.626.650 2.107.484.442
-Ana Ortaklik Paylar 4.442,22% 696 5412.076.38% 10.007.096.477 1.871.334.722 2029.863.030
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 530,095,265 675.421.149 706.786.321 44.291.928 77.621.412

Sirket’in finansal performanst hakkinda aciklamalar

Sekil 23 Kazanilan Primler

TL 31122023 | 31122024 | 31122025 | 31.03.2025 | 31.03.2026

Net Kazanilan Prim | 9.829.590.671 | 17.826.472.582 | 33.985.478.089 7.735.367.976" 6.82_9.129.87;5_
Net Yazilan Prim 15.917.535.862 | 25.477.556.041 | 36.467.730.299 | 11.603.397.107 | 9.346.981.770

Briit Yazilan Prim | 20.298.954.634 | 30.263.760.603 | 43.243.793.521 | 13.323.438.666 | 11.253.939.249

Briit yazilan prim 2024 yilinda bir 6nceki yila gore %49,1, 2025 yilinda ise 2024 yilina gére
%42,9 oramnda artmigtir. 2026 yilmin ilk ¢eyreginde ise 2025 yilinin ilk ¢eyregine gore %15,5
oraninda bir azalig olmustur.

Briit yazilan primlerden reastirérlere devredilen ve SGK’ya aktarilan primler diisiildiikten sonra
net yazilan prim geliri elde edilmektedir. Net yazilan prim 2024 yilinda bir 6nceki yila gére
%60,1 ve 2025 yilinda ise bir dnceki yila gore %43,1 oraninda artis géstermistir. 2026 yilinm
ilk ceyreginde ise 2025 yilimin ilk ¢eyregine gore %19,4 oraninda bir azalig olmustur. Sirket’in
net kazanilan primi iiretimde gergeklesen artiglara paralel olarak 2024 yilinda bir dnceki yila
gére %81,4 oramnda, 2025 yilinda ise 2024 yilina %90,6 oraminda artis gbstermistir. 2026
yilinmn ilk ¢eyreginde ise 2025 yilmin ilk ¢eyregine gore %11,7 oraninda bir azalis olmustur.

Sekil 24 Yillar Bazinda Kara Araclari Sorumluluk Sigortasi Toplam Briit Prim

Kara Araglan Sorumluluk Sigortasi: Yazilan Briit Prim (TL)

Pazar Payi
(%)

) ; 44
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Yil/Ay Quick Sigorta Hayat Disi Sektor




2023/01-2023/12 17.978.581.262 117.512.263.480 15,30%
2024/01-2024/12 26.457.531,041 219.529.264.014 12,05%
2025/01-2025/12 34.911.440.762 310.202.499.381 11,25%
Sekil 25_\|I_I,-1_1‘__B_aumda Quick Sigorta’nin Kara Araclari Sorumluluk ve Diger Branslar Bazinda Toplam Briit Prim

Brans Ad / (Bin TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 3L12.2025| 31.03.2025 31.03.2026

| Kara Araglan Sorumluluk | 17.978.581 | 26457.531| 34911441| 11507365  9.107.507

| Destek | 13979257 1990313 3010166 851105 72984

| Yangin ve Dogal Afetler | 215554 526.065) 883857 13as6| 155567
S T
e[ sesT won swm| aoie1] siee]
| Toplam L 2029895] 30247285] 2983202 13274311 1 1.126.089

Sirket’in branslar bazinda prim {iretimine bakildiginda en 6nemlj bransin Kara Araglan
Sorumluluk oldugu gériilmektedir. S0z konusu bransta 2024 yilinda bir nceki yila gore %47.2
ve 2025 yilinda bir énceki yila gore %32,0 oraninda iiretim artiglar gergeklestirilmistir. 2026
yilinin ilk ¢eyreginde ise 2025 yilmm itk geyregine gore %20,9 oraminda bir azalis olmustur.

nedenleri, brangin teknik zarar Uretmesi, yitksek sermaye gerekliligi dogurmasi ve diizenleyici
kurumun uyguladig: iiretim kotas ve tavan fiyat mevzuatidir, Bu etkiler sebebiyle 2023 yil1 ve
2025 yili arasinda Kara Araglart Sorumluluk branginda sektdrde rekabet nispeten disiik
kalmigtir. Sirket bu donemlerde yatiim gelirlerinin yiikselecegini 6ngérerek, Oleek
ekonomisini yakalamak amaciyla tiretim artig) gerceklestirmistir.

2026 yilimin ilk ¢eyregine genel olarak bakildiginda sektoérde Kara Araglan Sorumluluk
branginda artan bir rekabet ortamu yasandigt gériilmektedir. 2026 yili genelinde faiz
oranlarindaki beklenen diistisiin yavag gergeklesecegi beklentisi ile hayat dis1 sektor, yatirim
gelirlerinin yliksek seyredecedi goriisiindedir. Ozellikle by sebeple rekabet artmig ve Sirket’in
bekledegi teknik zarar seviyeleri yilkselmistir. Sirket 2026 yilinm ilk ¢eyreginde ihtiyatl
davranmayi tercih etmis ve iiretimin kiigiilmesine izin vermigtir. Ayrica Sirket’in teknik
sonuglardaki beklenen kotilesme ile birlikte Devam Eden Riskler Kargihigt hesabr 31.03.2026
tarihi itibariyla toplamda 2.266.193.208 TL arttirilmistir. S6z konusu tutarin dogrudan
Kazanilan Primler hesabindan digtirilmesi, Kazamlan Primler tutarinin kiigiilmesindeki en
onemli sebeptir. Arttirilan DERK hesabinun 4.625.922 TL’si Nakliyat, 49.728.602 TL’si Kara
Araclan, 2.312.678.788 TL’si Kara Araclan Sorumluluk, 1.382.901 TL’si ise Genel
Sorumluluk brangidur.

Sekil 26 Quick Sigorta Net Gergeklesen Hasar

TL 31.12.2023 ’ 31.12.2024 ' 31.12.2025 ’5.03.2025 31.63.2026 J

}_ —~ e
ersdemen Hosar | 4493.863.964] 12.317.828.078 | 18.913.098.452| 3.695.431.301 | 6356.130855
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TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31032025 | 31.03.2026
Net Muallak Artisi* | 4.954.951.083 | 6.229.462.713 | 18.044.041.157 | 5.457.455.433 | 3.533.508.423

Net Gerceklesen | 10 615047 | 18.547.290.791 | 36.957.139.609 | 9.152.886.734 9.887.639.278

Hasar

*Hayat ve Hayat Digt branglarda muallak tazminatlar karsiliginda degisim, riicu ve sovtaj tahakkuklar:,
diger teknik karsithklarda degisim, diger teknik giderler ve hayat bransi matematik karsiligi hesaplarindan
olusmaktadir.

Sirket’in faaliyet sonuglarim etkileyen énemli gider kalemlerinden biri net gergeklesen
tazminatlardir. Net gerceklesen tazminatlar 2024 yilinda bir dnceki yila gore %96,3, 2023
yilinda ise bir 6nceki yila gére %99,3 oraminda arttg g6stermistir.

2026 yilinin ilk ¢eyreginde ise 2025 yilimin ilk ¢eyregine gére %8,0 oraninda bir artis olmustur.

Sekil 27 Quick Sigorta Net Hasar / Prim Rasyosu ) B
TL 31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026 ‘
Net Kazanilan Prim | 9.829.590.671 | 17.826.472.582 _ 33.985.478.089 | 7.735.367.976 | 6.829.129.875

Net Gergeklesen | 9.448.815.047 | 18.547.290.791 | 36.957.139.609 | 9.152.886.734 | 9.887.639.278
R e T 96,13% 104,04% 108,74% |  11833% |  144,79%
|Rasyosu _ I ) I | i

Sirket’in temel performans rasyolarindan biri “net hasar/prim rasyosu”dur. Bu rasyo, net
gerceklesen hasarin (tazminatlarin) net kazanilan prime oranim gostermektedir. 2023, 2024 ve
2025 yillar1 itibariyla net hasar/prim rasyosu sirasiyla %96,13, %104,04 ve %108,74 olarak
gerceklesmigtir.

2025 yilinn ilk ceyreginde %118,33 ve 2026 yilinin ilk ¢eyreginde ise %144,79 olarak
gerceklesmistir.

H/P oraminda yasanan yitkselmenin sebebi Sirket’in ihtiyathihk geregi DERK hesabin arttirmug
olmasidir. Sirket’in net hasar/prim rasyolar1 sektre gére yiksektir ve yatinm gelirleri hari¢
faaliyet sonuglannin ¢ogu zaman teknik kar tiretmedigi goriilmektedir.

Sekil 28 Quick Sigorta Toplam Faaliyet Gideri

TL 31.12.2023 ! 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026
| Net Komisyon Gideri | 1.194.879.363 | 2.174.024.174 | 3.856.123.236 787.951.056 | 968.181.408 |
Faaliyet Giderleri '

{Net Komisyon 542239369 | 1.375.687.180 | 2.300.212.731 | 453.762.047 | 636.660.065

Gideri Haric) o

E?gl?;:j“”-"“ 1.737.118.732 | 3.549.711.354 | 6.156.335.967 | 1.241.713.103 | 1.604.841.473

Sirket’in faaliyet sonuglari iizerinde etkisi olan diger 6nemli kalemler net komisyon gideri ve
faaliyet giderleri (net komisyon gideri hari¢) kalemleridir.

Net komisyon gideri 2024 yilinda ise bir énceki yila gre %81,9, 2025 yilinda ise bir dnceki
yila gére %77,4 oraninda artis géstermistir. 2026 yilinin itk ¢eyreginde ise 2025 yilumn ilk
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geyregine gore %22,9 oraninda bir artis olmustur. Net komisyon gidetleri Sirket’in tiretimi ile
orantili olarak artig gstermigtir.

Net komisyon gideri harig faaliyet giderleri 2024 yilinda bir Snceki y1la gore %153,7 oraninda,
2025 yilinda ise bir onceki yila gore %67,2 oraninda, 2026 yilimn ilk ¢eyreginde ise 2025
yilimin ilk ¢eyregine gore %40,3 oramnda artis gostermistir.

ekil 29 Quick Sigorta Net Komisyon Gideri Rasyosu ve Faaliyet Gideri Rasyosu

% 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Net Komisyon Gideri Ras_\_-'osu 12,16% 12,20% 11,35% 10,1 2% 14,18%
Faaliyet Gideri Rasyosa | 552% | 772% | 677% | S8% | 9.32%

S6z konusu tutarlar, net kazamlan prime oranlandifinda; net komisyon gideri rasyosu ve
faaliyet gideri rasyosu hesaplanmaktadir.

Sirket’in net komisyon gideri 2025 yilinda 2024 yilma goére yikselmistir. Artigin sebebi
iiretimdeki artigtir. Faaliyet gideri rasyosu 2024 yilina gore 2025 yilinda diigmiistiir. Bunda
oleek ekonomisi saglanmasi ve net kazanilan primin yiikselmesi etkili olmustur. Buna karsin
enflasyonun yitksek oldugu 2024 doéneminde ise faaliyet gideri rasyosu %7,72 seviyesine
yiikselmig 2025 yilinda ise %6,77 seviyesine diigmiigtiir.

Net komisyon gideri 2026 yilinm ilk geyreginde, 2025 yilimmn ilk geyregine gore %22,9
oranmda artis gostermistir. Buna karsin yaklagik 2,2 milyar TL’lik DERK maliyetinden dolay:
net kazanilan prim tutar1 7,7 milyar TL’den 6,8 milyar TL’ye diismiistiir. Sonug olarak 2026
yilimin ilk ¢eyreginde net komisyon gideri rasyosu bozulmus ve %14,18 seviyesine ulagmustur.

Faaliyet Giderleri (Net Komisyon Gideri Hari¢) ise 2026 yilimn ilk geyreginde, 2025 y1lmin ilk
ceyregine gore %40,3 oraninda artig gdstermistir,. DERK maliyetinden dolay: net kazanilan
prim tutarmin diismesi nedeniyle 2026 yilmm ilk ¢eyreginde faaliyet gideri rasyosu %9,32
olarak gergeklesmistir.

Sekil 30 Quick Sigorta Onemli Rasyolar

% - 31.12.2023 31.12.2024 -3!.12.2025 31.03.2028 | 31.03.2026
Net Hasar / Prim Rasyosu L 96_,13_"/2 104,04% 108?_74% 118,33% 144&9%
penkeomiSyon{Giden 12,16% 12,20% 11,35% 10,19% 14,18%
 Rasyosu | B B —
Faaliyet Gideri Rasyosu | 5,52%__ 7.72% 1| 6,77% 5,87% 9.32%
Diger Tekaik Gider | 1,77% 1,16% 1,44% 1,28% 3,22%
Rasyosu | —

Bilesik Rasyo ‘ 115,_58%)*__ 125,12% 128,30% 135,65% | 171,51%

Net hasar/prim rasyosu, net komisyon gideri rasyosu, faaliyet gideri rasyosu ve diger gelir/gider
rasyosu eklendiginde Sirket’in net yatirim gelirleri harig teknik performansi goriilebilmektedir.

Sekil 31 Quick Sigorta Net Yatirim Geliri / Net Kazanilan Prim Rasyosu

TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Net Ka_zanllan Prim | 9.829.590.671 | 17.826.472.582 | 33.985.478.089 | 7.735.367.976 | 6.829.129.875
Net Yatirim Gelirleri | 6.255.096.319 | 11.069.404.423 | 21.590.777.174 | 4.552.447.108 | 6.218.770.845
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Net Yatimm Geliri /
Net Kazanilan Prim 63,64% 62,10% 63,53% 58,85% 91,06%
Rasyosu

Sirket’in yatirtm geliri hari¢ teknik sonuglardaki olumsuz egilime ragmen prim retimini
artirarak net kazanilan primini yillar itibariyla yiikseltiyor olmasmin ana nedeni yaturim
gelirlerinin olumlu etkisi sayesinde nihai finansal performansin basarili olmasidur.

Net yatinm gelirleri 2024 yilinda ise bir 6nceki yila gore %77,0 oraninda ve 2025 yilinda ise
bir 6nceki yila gore ise %95,0 oraninda artig gostermigtir. 2026 yilinin ilk ¢eyreginde ise 2025
yilinin itk geyregine gore %36,6 oraminda artig gdstermistir.

Sekil 32 Quick Sigorta Dinem Net Kari/ Net Kazanilan Prim Rasyosu

| TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Net Kazanilan Prim 9.829.590.671 | 17.826.472.582 | 33.985.478.089 _7.735.367.976_ 6.829.129.875 |

Dénem Net Kari 4.972.317.960 6.087.497.539 | 10.713.882.798 | 1.915.626.650 2.107.484.442 |

Donem Net Kart / '
Net Kazamlan Prim 50,59% 34,15% 31,52% 24,76% 30,86%

|Rasyosu | R ] ]

Dénem net kar1 2024 yilinda ise bir 6neeki yila gére %22,4 oraninda, 2025 yilinda ise bir énceki
yila gore %76,0 oramnda artiy gostermistir. 2026 yilnm ilk geyreginde ise 2025 yihmn ilk
ceyregine gbre %10,0 oramnda artiy gbstermistir.

Yukarida bahsedilmis olan Sirket’in faaliyetlerini etkileyen énemli finansal kalemlere iligkin
Hzet tablo asagida paylasilmistir.

Sekil 33 Quick Sigorta ("}n_vm li Finansal Kalemlere iliskin Ozet Tablo
L | 31122023 | 31122024 | 31122025 | 31032025 | 31.03.2026
Net Kazamilan Prim o | 9.829.590.671 | 17.826.472.582 33.985.478.089 | 7.735.367.976 6.829.129.&5

Net Gergeklesen Hasar | g 440 815047 | -18.547.290.791 | -36.957.139.609 | -9.152.886.734 | -9.887.639.278
(Tazminatlar) |
Net Odenen Hasar | -4.493.863.964 | -12.317.828.078 | -18.913, 098.457 | -3.695.431.301 | -6.354.130.855
ﬁ'fff:f" uallak Hasar 4054951083 -6.229.462.713 | -18.044.041.157 | -5.457.455433 | -3.533.508.423
Net Komisyon Gideri | -1.194.879.363| -2.174.024.174| -3.856.123.236 | -787.951.056|  -968.181.408
| Faaliyet Giderleri (Net I I | | -
Komisyon Gideri 542039360 -1375.687.180 | -2300.212.731| -453.762.047|  -636.660.065
Harig) . . ) =]
Diger Teknik Gideri 173.759.231|  -207.161.141 | -488.595.455 | -98.673.514|  -220.116.154
Net Yatirm Gelirleri 6.255.096.310 | 11.069.404.423 | 21590.777.174| 4.552447.108| 6.218.770.845
Diger Gelir/Gider 248.011.001 | 135.663.722| 1282.143.680|  371.852.664 1.520.880.550
Dénem Kary/Zarar: £973.004.981 | 6727377441 13.256327.912| 2.166.394397 | 2.856.184.365
nggﬂ’;ﬁ“ 1 Vergi 687.021| -639.879.901 | -2.542.445.114| -250.767.747|  -748.699.923
Disem NEr 4.972.317.960 6.087.497.539 | 10.713.882.798 | 1.915.626.650 | 2.107.484.442
Kari/Zarar ~
gﬁ“e“‘ NetKariAma | 4400995 06|  5.412.076.389 | 10.007.096.477 | 1.871.334.722 |  2.029.863.030
| Ortaklik Paylar | |
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Sekil 34 Bilango

Tahakkuklar:

T Bagimsiz Denetimden Gegmis ]
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Cari Varhklar Toplami 26.574.902.048 | 48.251.857.261 | 83.409.268.472 | 92.156.771.391
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 12.500.858.111 | 27.701.951.666  51.648.906.399 | 54.628.807.927
Kasa N - - "
Bankalar 9.710.645.760 | 19.219.458.617| 43332.924.338 | 51.243.577.413
E‘;‘:é‘ialfﬁmgcglgg Avdan Kisa Vadeli | ) 200 00473 | 8481328789 8313774463 |  3.382.027.577
Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 191.878 1.164.260 2.207.598 3.202.937 |
g:;(‘::‘;’;:]:r:rﬂg:l':nlzflk"(a arvenlar 9.803.402.151 | 13.384.279.895 | 17.795.910.167| 21.263.402.466
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - -
x:ﬂf}’(’f;adar Eide Yt acak Finansal 3.414.487.816 | 4.092.303.687|  107.887.351 114.928.817
Ahm Satim Amagh Finansal Varliklar 6.478.914335| 9.291.976208 | 17.688.022.816 21.148.473.649
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 764.568.760 |  824.326.153| 1.481.920.705  2.014.605.719
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 921474415 1.180.009.779| 1.738.154.208| 2.311.821.312
ls(ifr‘;ﬁfgl‘hk ity -156.905.655 |  -355.683.626 |  -256.224.503 |  -297.215.503
iﬁ:ﬁiﬁiyeﬂerde“ Iayklandn/ 30pheli 6.747.364 6.803.362|  567.789.953|  861.842.180
i?:iaiﬁ"ggﬁg‘ Kaynaklanan Stpheli -6.747.364 -6.803.362|  -567.789.953|  -861.842.180
lligkili Taraflardan Alacaklar - 249.721 163.378 2.009.721
Ortaklardan Alacaklar - - - -
Personelden Alacaklar - - B N
 Diger liskili Taraflardan Alacaklar - 249.721 163.378 2.009.721
Diger Alacaklar 1.934.800.306 | 4.016.091.763 | 9.734.534.311| 11.308.813.602
Verilen Depozito ve Teminatlar 137.092.507 181.857.213 95.433.288 98.281.717
Diger Cesitli Alacaklar 1.797.707.799 | 3.834.234.550| 9.639.101.023 | 11.210.531.885
Stipheli Diger Alacaklar - 1.549.374 10.086.004 14.322.902 |
Stipheli Diger Alacaklar Karsihg . -1.549.374 | -10.086.004|  -14.322.902
Celecek Aylara Ait Giderler ve Gelir 1331,440.999 |  2.139.551.342 | 2.530.084.556| 2.678.184.779

Ertelenmis Uretim Giderleri 1.309.727.635 |  2.074.400.651 2.456.462.185 |  2.502.459.190
Gelir Tahakkuklar: 47.472 - - -
Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 21.665.892 65.150.691 73.622.371 175.725.589_‘
Diger Cari Varhklar 149.831.721 185.406.721 217.739.956 260.947.177
Pegin Odenen Vergiler ve Fonlar 80.982.560 4.223.23] 94.622.573 118.532.030
Is Avanslan 2.638.460 1.824.912 20.606.212 20.102.217
Personele Verilen Avanslar 1.230.875 1.665.000 2.563.357 2.862.714—
Diger Cesitli Carl Varliklar 64.979.826 177.693.578 99.947.814 119.450.216
Cari Olmayan Varliklar Toplam 4.753.903.543 | 7.643.053.499 | 8.963.885.722| 9.337.669.628
Diger Alacaklar 3%6.074 277.941 468.936 468.936
Verilen Depozito ve Teminatiar 396.074 277.941 468.936 468.936
Finansal Varliklar 5.016.240 7.568.121 183.636.261 184.416.850
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(L) Bagimsiz Denetimden Gegmis
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Bagh Menkul Kiymetler 5.016.240 7568.121| 183636261 |  184.416.850
Istirakler - - - ‘ -
Maddi Varhiklar 4.488.060.715| 7.334.083.241| 8.286.469.545 8.320.771.413
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 4.014.771.354 | 5.403.708.770 | 6.731.644.257| 6.733.413.676
Kullanim Amagl Gayrimenkuller | 641511231 878893370  878.893.370
Makine ve Teghizatlar 33.064.861|  253.880.955|  261.137.433|  300.854.457
Demirbas ve Tesisatlar 12.357.262 36.711.032 46218218 49.602.451 |
Motorlu Tagitlar 356.444331| 975425449 338605583 |  367.415.557
gl%iﬁ]gf‘%d;hﬁ?ﬂlk‘ar (ezel Maliyet 28.674.999 38.595.721 41.348.747 39.928.700
riata Yoluyla Ediniimis Madct -| 37100096 123886691  111.948.195
Birikmis Amortismanlar 43362856  -123.733.176|  -211.578.671|  -246.295.419
Ef,al‘j;ﬂ;’f’fthf‘(ﬁ?'l}i‘;‘; [’r’l‘l‘;?'}ﬁﬁfm 86.110.764 70.883.163 76313.917|  85.010.426
Maddi Olmayan Varhklar 62941201 152168226,  331.203.095  382.425.539
Haklar 70826209  193.065.717)  456.714672|  546.184.010
Serefiye i 17.041.630| 17041630  17.041.630  17.041.630,
Diger Maddi Olmayan Verliklar 1.297.812 | 2.219.249 4.864.635 5.415.635
Birikmis itfalar (Amortismanlar) -26.224.540 | -60.158.370 -147.417.842 -186.215.736
e e e SRR 594.996 : 5.047.416 6.740.019
Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 594.9%6 - 5.047.416 6.740.019
Diger Cari Olmayan Varliklar 196.894.317| 148955970  157.060.469 |  442.846.871
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar- - 56.402.000 - .
Ertelenmis Vergi Varliklar 196894317 92.553.970|  157.060.469  442.346.871
' Varhklar Toplam 31.328.805.501 | 55.894.910.750 | 92.373.154.194 | 101.494.441.019
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler Toplam1 | 21.453.278.159| 38.952.735.749 | 64.049.579.409 71.317.290.134
Finansal Borglar - 735.609.000| 1.905.638.466 | 5.669.649.966 | 7.127.918.749
Kredi Kuruluglarna Borglar 597.624.000| 771519000, 2925.002.351| 4418839492
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar | ] 6.939.936 20.388.927 18.147.227
o e R
?‘fﬁ:lﬂﬁ:ﬁ"i‘}l“ (Bonolar) Anapara, 137.985.000| 1.109251310| 2.722.630286 |  2.685.933.546
Diger Finansal Borglar (Y tkiimiitlakier) ; 164.900 1.628.402 4.998 484
| Esas Faaliyetierden Borglar $24.019.940| 1.932.880.071| 1.326.778.439| 1.331.877.815
Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 731.868.426| 1.905203.499 |  1.245.502.491| 1.231.881.091
Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 92.151.514 27586.572 §1.275.948 99.996.724
iliskili Taraflara Borglar 265.805 12.872.482 5.368.699 42.065.392
| Ortaklara Borglar 240.884 9.122.649 4,581 28.227.332
Bagli Ortakliklara Borglar - - - -
Personele Borglar 24.921 - 28.108 25.834
Diger [liskili Taraflara Borglar - 3.749.833 5.336.010 13.812.226
Diger Borglar 633.425.001| 1.399.860.961| 2.436.607.723 |  2.930.405.356
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(TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Alinan Depozito ve Teminatlar 103.164.441 | 186.765.020|  264.867.117|  279.123.140
[T;fj‘::}‘;r“id“”“""“e HERIESGK ya 514.660.665|  929.321.500| 1.077.255.759 | 1.413.940.929
Diger Cesitli Borglar 15476832  283.774.441| 1.094.484.847| 1.237.341.287
.Diger Cesitli Borglar Reeskontu 123.153 - - -
Sigortacihk Teknik Karsihklan 18.727.056.369 | 32.242.897.669 | 52.464.125.388 | 58.517.709.417
Kazaniimarms Primler Kargilig1 — Net 9.790.169.598 | 17.422.536.031| 19.499.806.357 | 19.751.465.043
Devam Eden Riskler Kargiligr — Net 14.420.729 33037754 | 438.119.640| 2.704.312.847
Muallak Tazminat Kargilig — Net 8.922.466.042 | 14.787.223.884 | 32.526.199.391 | 36.061.931.527
e M IE:I:::;:?( Diger 454.739.998 | 1.305.990.963 1.582.840.157|  768.298.457
Odenecek Vergi ve Fonlar 450.245.853 |  1.057.447.824| 1.194.023.758|  469.353.541
Odenceek Sosyal Guvenlik Kesintileri 3.888.513 10.686.533 14.803.820 42.168.603
gfgiﬁifﬁﬁull)\li;r Vergi ve Benzeri R i i 32.605.942
T :’\:‘rf_l‘l:’lz;r)l"er sl 687.021|  639.879.901| 2.605.779.215| 3.347.202.920
Bfgf’:‘;fﬂﬁ'ﬁﬁi’;f Setien Vergi ve 81389 -402.023295| -2.231.766.636 | -3.123.122.549
Diger Risklere iliskin Karsihklar 9,146,997 37.353.479 85.430.587 |  103.540.644
Maliyet Giderleri Kargilig 9.146.997 37.353.479 §5.430.587|  103.540.644
g::f:l‘:';uﬁ;‘:fa Ait Gelirler ve Gider 69.014.959  103.112.466|  469.893.658|  495.474.304
Ertelenmis Komisyon Gelirleri 59.307.113 82.402.770 441.883.614 469,327 857
| Gider Tahakkuklan 109.817 1.998 ] -
| Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 9.598.029 20.707.698 28.010.044 26.146.447
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiikier i 12.129.192 8.884.792 B
Diger Gesitli Kisa Vadeli Yakumlulikler - 12.129.192 8.884.792 )
Uzun Vadeli Yiikimlilikler Toplam: 28.296.007| 1.395.420.154| 2.483.880.993 | 2.220.972.651
Finansal Borclar S| 137442030 119786232 317.225304
Kredi Kuruluglarima Borglar - 5.991.998 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - 29.746.642 119.756.232 108.032.466
Cikarilmus Tahviller - 101704290 -l 209.192.838
Esas Faaliyetlerden Borclar g - i -
Tliskili Taraflara Borglar 3 B i -
Diger Borglar 7.583.865 7323324 379240019  484.166.006
Diger Cesitli Borglar 7.583.865 7323324| 379240019  484.166.006
Sigortaciltk Teknik Karsiiklart 6.193.551 15.008.226 33.504.853 40.113.042
Matematik Karsihig — Net 3 - 627.432 1.269.222
Diger Teknik Kargiliklar — Net 6.193.551 15.008.226 32.877.421 38.843.820
Diger Yiikiimiiiliikler ve Karsihklar - - i -
Diger Risklere fliskin Karsiliklar 3.977.918 9,263.507 18.519.743 20.974.472
Kidem Tazminat Kargilig; 3.977.918 9.283.507 18.519.743 20.974.472

Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider
Tahakkuklan

Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

Garanti Yatirim Menku] Kiymetler A.S.



Bagimsiz Denetimden Gegmis

Diger Kar Yedekleri

97.310.870

(L) 312223 | 31122024 | 31.12.2025 31.03.2026
Diger Uzun Vadeli Yakimliliikler 10.540.763 | 1.226362.167| 1.932.860.146 | 1.367.493.827
Ertelenmis Vergi Yilktmlaligi 10540763 | 1.226.362.167| 1.932.860.146| 1.367.493.827
| Ozsermaye 9.847.231.335| 15.546.754.855 | 25.839.693.792 | 27.947.178.234
Odenmis Sermaye 433300000 433300000  433.300.000|  433.300.000
(Nominal) Sermaye 433.300.000| 433300000  433.300.000|  433.300.000
Sermaye Yedekleri 649.282.005| 552508277  S02.598.277  502.598.277)
Diger Sermaye Yedekleri 649282095 552.598277|  502.598277|  502.598.277]
| Kar Yedekleri ) 1.620.748.984 | 5411.974900| 9.135.019516| 9.935.019.516
Yasal Yedekler | 86814811 186926060  357.166495|  357.166.495
Olaganisti Yedekler 1533934173 | 5.127.684813| 8249820055 8222.957.552
Ozel Fontar (Yedekler) N © 140.000.000|  966.871.503
' Finansal Varliklarn Degerlemesi | e 53157 124545599 124545599
T 263.478367|  263.478.367

Gecemis Yillar Karlan

1.277.232.747

1.663.374.405

2.951.462.317

12.158.558.794

Gecmis Yillar Zararlan

Disnem Net Kar1 | 444222269 5412076389 10.007.096.477|  2.029.863.030
| Donem NetKan 4442222696 | 5412076389 10.007.096477| 2.029.863.030 |
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1424444813 | 2.073.430.884| 2810217205 2.887.838.617
Yiikiimliiliikler Toplami 31.328.805.591 | 55.894.910.759| 92.373.154.194 | 101.494.441.019

Ey:mk: [zahname, Bagimsiz Denetim }?Em-’u

Sirket’in finansal durumu hakkinda aciklamalar

Varhklar

Sirket’in  konsolide bilangosunda yer alan varliklarinin Gzeti asagidaki tablolarda

gosterilmektedir.

Sekil 35 Varhklar

TL

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2026

Nakit ve Nakit Benzeri
Varhiklar

12.500.858.111

27.701.951.666

51.648.906.399

54.628.807.927

Finansal Varliklar

9.893.402.151

13.384.279.895

17.795.910.167

21.263.402.466

Esas Faalivetlerden
Alacaklar

764.568.760

824.326.153

1.481.929.705

2.014.605.719

Diger Alacaklar

1.934.800.306

4.016.091.763

9.734.534.311

11.308.813.602

Gelecek Aylara Ait

Giderler ve Gelir 1.331.440.999| 2.139.551.342| 2.530.084.556| 2.678.184.779
Tahakkuklar

pmmmact 4.014771.354|  5.403.708.770|  6.731.644.257|  6.733.413.676
Gayrimenkuller

Motorlu Tagitlar 356.444 331 975.425.449 338.605.583 367.415.557
Diger Varhklar 532.519.579| 1.449575.721| 2.111.539216| 2.499.797.293
Toplam Aktif 31.328.805.591| 55.894.910.759| 92.373.154.194| 101.494.441.019
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Sirket’in konsolide bilangolar incelendiginde istikrarh bir sekilde toplam aktiflerini bliytittiigii
gorilmektedir. Tarkiye’de meveut scktor sartlar: nedeniyle sigorta sirketlerinin 6nemli gelir
kaynaklarindan birinin yaurim gelirleri oldugu diistinildiigtinde bilangonun biiyiitiiimesinin
Onemi daha kolay anlasilabilmektedir. 31.12.2024 itibariyla Sirket’in bilango biiyiikliigi
yaklagik 55,9 milyar TL olmustur. Bilangonun sigortacilik operasyonlar gere§i olusan ve
yatnm geliri Uretmeyen esas faaliyetlerden alacaklar, gelecek aylara ait giderler ve gelir
tahakkuklari ve diger varliklar hesaplar toplam varliklarin yaklagik %7,9°unu olusturmaktadrr,
Diger bir ifadeyle varliklarin yaklagik %92’si likit varliktir ya da yatirim geliri {iretmektedir.
Aynica 2024 yil sonu itibaniyla ytiksek likiditeye sahip nakit ve nakit benzeri varliklar ile
finansa) varliklar toplam: 41 milyar TL olup bilangonun %74”iinii olusturmaktadr.

31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket’in konsolide bilango bliyiikligii yaklagik 92,4 milyar TL
olmustur. Bilangonun sigortacilik operasyonlar: geregi olusan ve yatirim geliri iiretmeyen esas
faaliyetlerden alacaklar, gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari, kullanim amagh
gayrimenkuller ve diger wvarliklar hesaplari toplam varliklarin yaklasik  %6,6°sin1
olusturmaktadir.

31.03.2026 itibariyla Sirket’in konsolide bilango biiylikliigii yaklagtk 101,5 milyar TL
olmustur. Bilangonun sigortacilik operasyonlar: geregi olusan ve yatirim geliri iiretmeyen esas
faaliyetlerden alacaklar, gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklan, kullamm amagl
gayrimenkuller ve diger varliklar hesaplari toplam varliklarin  yaklasik %7,1%ini
olusturmaktadir. Diger bir ifadeyle varliklarin yaklagik %92,9°u likit varlik veya yatirim geliri
iireten varliklardir,

2023 yilindan 2026 y1linm ilk ¢eyregine kadar gegen siireg Sirket’in gerek varliklarini gerekse
yatirum portfSytini istikrarli bir sekilde biiyiittiigini gostermektedir.

Sekil 36 Toplam Aktife Gére Qranlar

[Toplam Aktife Gore Oranlar 31.12.2023 | 31.12.2024 f 31.12.2025 | 31.03.2026
| Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar L 39.90% 495—’% _5591% 53,82% |
Finansal Varlkiar | 3158%|  23.95%  1927%)  20,95%
| Esas Faaliyetlerden Alacaklar L 2,44% 1.47% | 1,60% |  1,98%
Diger Cesitli Alacaklar i 6,18% | 719% |  10,54% 11.14%
fclccck Aylara Ait Giderler ve Gelir _- 4’25%‘ 7383%.__ 2,TT% _2,64%
Tahakkuklan . . NN B

Yatiim Amaglt Gayrimenkuller _4'; 12,81% 9.67‘3/_” _729% | 6,63%
Motorlu Tagitlar _ 1,14% | 1,75% | 037%|  0.36%
DigerVarklar [ 1,70%]  259%|  2,20%|  246%)

| Toplam Aktif | 10000%] 100,00%| 100,00% | 100,00% |

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri esas itibariyla bankalarda bulunan vadeli ve vadesiz mevduat ile banka
garantili ti¢ aydan kisa vadeli kredi kart: alacaklarindan olugmaktadir. Sirket’in nakit ve nakit
benzeri varliklar1 2024 yilinda bir énceki yila gore %121,6 bliylimistiir. 2025 y1l sonunda ise
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biiylime bir 8nceki yila gére %686,4 olmustur. 2026 yilinin ilk ¢eyreginde 2025 y1l sonuna gore
%35.,8 bily timiigtiir.

2025 y1l sonuna kadar olan artislarin ana nedeni Sirket’in prim iiretiminin s6z konusu dénemler
jtibariyla yiikselmesi ve yatinm gelirlerindeki artiglardir. Ancak 2026 yilinin ilk geyreginde
biiyiime stnirli kalmistir. Bunun nedeni s6z konusu dénemde prim tiretiminde yaganan diigiistiir.

Sirket'in vadeli ve vadesiz mevduatlardan olusan Bankalar hesab1 31.12.2024 itibariyla
31.12.2023 ddnemine gore %97,9 biiylimiistiir. 2024 sene sonuna gére 2025 yih itibanyla yillik
biiylime ise %125,5 olarak gergeklesmistir. 2026 yilinin ilk ¢eyreginde ise 2025 yi1l sonuna gore
%18,3 buylimiistir. Sirket’in nakit varhiklanm vadeli mevduatlarda degerlendirmesinin ve
dolayisiy la bu kalemde yasanan biiylimenin nedeni TL varliklarin yitksek getiri saglamas: ve
yatirim portféyiiniin bu varlik siifina kaydinlmasidir,

Banka garantili ii¢ aydan kisa vadeli kredi kart1 alacaklar ise 31.12.2024 itibanyla 31.12.2023
ddnemine gdre %204,0°l1k bir artis gdstermistir. 31.12.2025 itibariyla ise 31.12.2024 tarihine
gore %2,0 azalmigtir. 2026 yilimn ilk geyreginde ise 2025 yil sonuna gére %59,3 azalmstir.
Bu azalisin nedeni 2025 yilinin son ii¢ ayinda gergeklesen prim iiretimi seviyesinin 2026 yilimn
ilk ii¢ ayinda korunamamasi ve prim iiretiminde diigiis yaganmasidar.

31.03.2026 itibartyla Sirket’in TL vadeli mevduatlarimin vade dagilimlan 1-399 giin arasinda
olup faiz oranlan %36,20 ile %42,50 araliinda, USD vadeli mevduatin faiz oram %0,25-%3,50
ve Euro vadeli mevduatin faiz oran1 %0,10°dur.

31.12.2025 itibartyla Sirket’in TL vadeli mevduatlarinin vade dagilimlart 1-367 giin arasinda
olup faiz oranlari %33 ile %41 aralipinda, USD vadeli mevduatin faiz oran %0,5-%2,50 ve
Euro vadeli mevduatin faiz orani %0,10°dur.

31.12.2024 itibanyla Sirket’in TL vadeli mevduatlarinin vade dagilimlar [-98 gilin arasinda
olup faiz oranlan %47 ile %50,75 araligmnda, USD vadeli mevduatin vadesi 32 giin olup faiz
oran1 %0,25-%2,5, Euro vadeli mevduatin vadesi 34 giin olup faiz oram %0,10, altin vadeli
mevduatin vadesi 91 giin olup faiz oram %0,50°dir.

31.12.2023 tarihi itibanyla Sirket’in TL vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi 76 giin olup faiz
oranlart %40 ile %53 araliginda, USD vadeli mevduatlarinin vadesi ortalama 35 giin olup faiz
oranlan %64,25, Euro vadeli mevduatin vadesi 32 giin olup faiz oram %0,10°dur.

Finansal Varhklar

Sirket’in finansal varhklarm Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetleri, kur korumah
mevduat (2025 y1l sonu ve 2026 yih ilk ¢eyreginde meveut degildir.), yatinm fonlan, devlet
tahvili ve finansman bonosu olusturmaktadir. Sirket’in finansal varliklart 2024 yilinda 2023
yilina gore %353 bilylimiistir. 2025 yilinda 2024 yil sonuna gore %33,0 bliyiime
gergeklesmistir, 2026 yihmin ilk geyreginde ise 2025 yil sonuna gore %19,5 blylime

gerceklesmistir.
Lo
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Sekil 37 Finansal Varliklar

TL 31122023 | 31.12.2024 31122025 | 31.03.2026
Hisse senetleri 6.372.286.144 | 8319.413.983| 9.788.811.153| 10.653.343.674
Kur korumah mevduat| 2.990.064359| 4.009.159.293 | |
Yatirmm fonlart 106.628.191|  972.562.225 | 7.899.211.663| 10.495.129.975
Tahvil/Bono - 77538871  100.548.678|  107.193.817
Finansman bonosu 424,423 457 5.605.523 7.338.673 | 7.735.000
Toplam 9.893.402.151 | 13.384.279.895 | 17.795.910.167 | 21.263.402.466
Sekil 38 Finansal Varhklar icindeki Pay

Il Finansal varhklar icindeki pay1| 31.12.2023 31.12.2024| 31.12.2025| 31.03.2026
| Hisse senetleri | 6441%  62,16% 55,01% 50,10%

' Kur korumah mevduat - 30,22% " 29,95% | ) L - |
| Yatrim fonlan 108%|  7.27% 44,39% 49,36%
Tahvil/Bono B 0,00% | 0,58% 0,57% 0,50% |
Finansman bonosu 4,29% | 0,04%|  0,04% 0,04% |
 Toplam 100,00% | 100,00% |  100,00%  100,00%

Kur korumali mevduatm kapatilmasi ile birlikte 2025 yilinda finansal varhiklar kalemi iginde
yatinm fonlarmm pay: biytitiilmiigtiir. 2026 yihnin ilk ¢eyreginde de finansal varliklar iginde
hise senetleri ve yatirum fonlar1 dengeli bir sekilde dagilmistir.

Diger Alacaklar

Sirket’in diger alacaklar kalemi, 2024 yilinda bir 6nceki yila gore %108 ve 31.12.2025 tarihi
itibariyla 2024 sene sonuna gére %142 artig gdstermistir. 2026 yili ilk geyregi itibariyla da 2025
y1l sonuna gére %16 artig gdstermistir. Diger alacaklar esas itibariyla iki kalemden olusmakta
olup bunlar verilen depozito ve teminatlar ile diger gesitli alacaklardir.

Sekil 39 Diger Alacaklar

g;ﬁj” Alacakiar 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
verilenDepozitove | 137005507 181.857.213) 95433288 98281717
| Teminatlar _

Diger Cesitli 1.797.707.799 |  3.834.234.550  9.639.101.023| 11.210.531.885
Alacaklar | e

Toplam Diger 1.934.800.306  4.016.091.763| 9.734.534.311  11.308.813.602
Alacaklar g | ‘

Verilen depozito ve teminatlar hesabi 2024 yilinda bir 6nceki yila gore %32,7 artmustir.
31.12.2025 tarihinde ise bir nceki yilsonuna gére %47,5 oramnda azalmistir. Bunun nedeni
ise icra dairelerine verilen nakit teminatlardaki diigiistiir. 2026 yih ilk ¢eyreginde ise 2025 yl
sonuna gore %3,0 artig géstermistir.

31.03.2026 tarihi itibariyla diger alacaklar hesabi i¢inde en bilyiik kalemi %99,1’lik pay ile
diger ¢esitli alacaklar hesab1 olugturmakta olup detaylar asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Sekil 40 Diger Cesitli Alacaklar

Diger Cesitli Alacaklar
(TL)

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2026

Ticari ve titketici
finansmam
faalivetlerinden alacaklar

1.621.984.084

3.639.749.533

8.033.238.764

Gayrimenkul yonetimi
faaliyetlerinden alacaklar

48.969.269

Zorunlu deprem sigortasi
primierinden bor¢lu
| acenteler

77.346.056

Yatirim avansi (*)

29.254.211

35.059.798 |

Tarim Sigortalar
primlerinden bor¢lu
acenteler

14.079.542

5.565.204

 Stoklar(**)

Diger

6.074.637

153.860.015 |

-

Toplam Diger Cesitli

1.797.707.799

3.834.234. 550 '

9.367.533.930
|

I

16.124.968 |

6.897.467

18.134.519)

10.267.764

1.243.825.327

1.416.926273

339.014.497 |

397.669.973 [

Alacaklar 9.639.101 023 11.210.532.439 ‘

(*) 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Grup un, Capoom Inc.” firmas: tle yapmis uichrgn
yatirim anlaymast kapsaminda olugan faizsiz alacak tutaridir,
(**) MHR GYO, QC Ingaat ve QCar'm stoklarmndan olusmaktadir

Sirket’in bagli ortaklign olan Quick Finansman A.$.’nin 2022 yilinda faaliyete baslamasiyla
ticari ve tiiketici finansman faaliyetlerinden alacaklar rakamu bilyiimeye baglamigtir. S6z
konusu hesap 2024 yilinda bir nceki yila gore %124,4, 31.12.2025 itibaryla ise 2024 yil
sonuna gore %120,7 bitylimiigtiir, 2026 yilimn ilk ¢eyreginde ise 2025 yil sonuna gore %16.6
biiytimiistiir.

Soz konusu alacaklar finansal getirisi olan alacaklardir ve Quick Finansman’in faaliyetlerini
genisletmesi ile beraber biiyiimesinin devam etmesi beklenmektedir.

31.03.2026 tarihi itibariyla stoklar kalemi 1.416.926.273 TL’ye ulagmis olup bunun biiyik
kismi 960.119.464 TL’lik MHR GYO’nun Kurtkdy projesinde gergeklesmis olan imalatin
olusturdugu stoklardan ve verilen siparis avanslarindan, 453.390.000 TL’lik tutar: ise aynt
projedeki QC Insaat stoklarindan olusmaktadr.

Diger cesitli alacaklar igerisinde yer alan “Diger” hesabi ise 2025 yil sonu itibariyla
339.014.497 TL seviyesine ulasmis olup 2024 y1l sonuna gore biiylime oram %120,3’tiir. S6z
konusu kalemdeki biiyiimenin nedeni de Sirket’in bagh ortaklarindan olan MHR GYO’nun
faaliyetlerindeki bityiimedir. MHR GYO’nun Kurtkdy projesinden dolay: gergeklesen vadeli
satislarindan dolay1 olan alacagimin tutar1 266.273.533 TL dir. Aynica QCar’in 22.619.752 TL,
Q Tower'mn 6.402.077 TL, Q Pay’in 1.287.854 TL’lik alacaklar1 da bu kalem igerisinde yer
almaktadir. Ayrica MHR GYO’nun kiracilanindan olan 3.042.908 TL alacag da bu hesapta
takip edilmektedir.

2026 yilmn ilk geyreginde ise 2025 yil sonuna gore %17,3 artrms olup MHR GYO’nun
Kurtkdy projesinden dolay1 gergeklesen vadeli satislarindan dolayr olan alacafimn tutars
314.983.742 TL dir. Ayrica QCar’mn 14.345.857 TL, Q Tower’in 19.934.871 TL’lik alacaklari

% ]
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da bu kalem igerisinde yer almaktadir. Ayrica MHR GYO’nun kiracilarindan olan 2.549.817
TL alacag da bu hesapta takip edilmektedir.

Maddi Varhkilar

Maddi varliklar i¢inde en Gnemli kalem yatirim amagh gayrimenkullerdir. Yatitm amagh
gayrimenkuller; kira geliri, deger artis kazanci veya her ikisini birden elde etmek amaciyla elde
tutulmaktadir. Sirket; yatwim amagli gayrimenkullerin degerlerini ilk kayitlara alinmalan
sonras1, mesleki yeterlilife sahip bagimsiz degerleme uzmanlarinin belirledigi, gercege uygun
olan deferden finansal tablolara kaydetmektedir. Yatirim amaglhi gayrimenkullerin listesi
31.03.2026 itibariyla asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Sekil 41 Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

3112.2023 | 31122023 | 31.12.2024 | 31122024 | 31122025 | 31122025 | 3L03.2026 | 31.03.2026 et |
pe!
(TL) Net Defter Maliyet Net Defter Maliyet Net Defter Maliyet Net Defter Maliyet Tarihi
Degeri Degeri Degeri Degeri Degeri Dedieri Degeri Degeri J
ITS;*":::" Quick 3.336.286.35¢ | 220.199.001 | 4.459.069.005 | 217.611.046 | 6.111.384.366 | 194.133.490 | 6.111.384.366 | 194.133.490 | $.01.2026
g‘g‘s““a Maidan 31470000 | 12700000 | 21418707 | 5849211 |  30.954.763 | 5849211 | 30954763 | 5849201 | 8.0].20%
Lzmir Mistral Ofis - -| 17.670.000 | 15300000 |  22.087.500 | 15.300.000 |  22.087.500 | 15.300.000 | 8.01.2026
istanbul Arsa 185125000 | 13115226 | 228760.000 | 13.115.226 | 285615000 | 13115226 | 285615000 | 13115226 | 6.01.203%
| istanbul Arsa 54000000 | 9.537.026 |  66.365.000 | 9.537.026 |  80.440.000 | 9.537.026 |  80.440.000 | 9.537.026 | 6.01.2026
[ Istanbul Arsa 29.000.000 | 1.479.000 | 37390000 | 1.479.000 | 43205000 | 1.479.000 | 43295000 | 1479.000 | 31.12.2025
Yalova Arsa 22175000 | 17981483 |  67490.000 | 17.981.483 | 77.130.000 | 17.981483 |  77.130.000 | 17.981.483 | 6.0120%
Yalova Arsa 3900000 | 2.800.000 9815000 | 2.800.000 11.690.000 |  2.800.000 |  11.690.000 | 2.800.000 | 6.01.20%
Yalova Arsa 3870000 | 2506.683 | 10320000 | 2.506.683 11165000 |  2.506.683 |  11.165.000 | 2.506.683 | 6.01.20%
Yalova Arsa 3680000 | 2958028 |  10.260.000 | 29580728 11740000 | 2958028 |  11.740.000 | 2.958.028 | 6,0120%
Van Baskale £370.000 | 1.249.837 6.835.001 | 1.249.837 7.680.001 | 1249837 7.680.001 | 1249837 | 30.12.2025
Canakkale Arsa ; - 8200000 | 7.245.000 8.820.000 | 7.245.000 8.820.000 |  7.245.000 | 30.12.2625
Canakkale Arsa ) . 6.680.000 | 7.245.000 7330.000 | 7.245.000 7.330.000 | 7.245.000 | 30.12.2025
Atagehir/Barboros
Kentae] Domitsim = A - < 10745915 | 10745915 | 10.752.047 | 10.752.047
Resadiye Projesi | . ] ) - 5566712 | 5.566.712 7329.999 | 7.329.999
Qf_fﬁEh‘r’Ba’b"ms [ g : . ) 6.000.000 |  6.000.000 6000000 | 6.000.000 .
Toplam ‘ 3.673.876.354 | 284.526.284 | 4.950.272.713 | 296.612.829 | 6.731.644.257 | 303,712,611 | 6.733.413.676 | 305.482.030
AR E— | i

Yatirim amagh gayrimenkuller iginde en bityiik pay 6.111.384.366 TL net defter degerine sahip
MHR GYO A.S. miilkiyetindeki Quick Tower binasidir. Ayrica Ankara Maidan ve Izmir
Mistral binalarndaki ofis varliklart da MHR GYO A.S. miilkiyetindedir. Yatirim amagli
gayrimenkuller iginde daha nce gosterilen QC Ingaat miilkiyetindeki 453.390.000 TL net
defter degerine sahip Istanbul Kurtkoy’de bulunan yaklasik 11 déniim biiyiikligiindeki arsa bu
hesaptan ¢ikartilmig ve diger alacaklar (stoklar) hesabinda takip edilmeye baslanmustir, Bu arsa
ingaat projesi gelistirme amagh elde edilmis olup QC Ingaat ve MHR GYO arasinda imalatin
%35°1 QC Ingaat’ta ve %65°i MHR GYO’da olacak sekilde kat karsilig ingaat sdzlesmesi
imzalanmustir. Insaat Projesi stirmekte olup, 2027 yil1 birinci ¢eyregi sonunda bitirilmesi
planlanmaktadir. Imalat maliyetini ve finansmanm MHR GYO karsilayacaktir. Ayrica Sirket’in
31.03.2026 itibartyla kullamim amagh gayrimenkullerinin degeri 878.893.370 TL dir.
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Sirket’in 2023 ve 2024 yillarinda artis sagladigs bir bagka maddi duran varhik simifi motorlu
tagitlardir. 31.12.2024 itibanyla bilangoda yer alan 975.425.449 TL’lik motorlu tagitlarin
(31.12.2023: 356.444.331 TL) ¢ogunlugu bagl ortakhigi olan QCar’mn miilkiyetinde olan ve
kira getirisi treten varliklardir. 31.12.2025 tarthi itibariyla ise motorlu tagitlarim tutar
338.605.583 TL’ye gerilemis olup 2024 yil sonuna gére %65,3°liik bir diiglis gergeklesmistir.
Motorlu tasit tutarlarindaki diisiisiin nedeni QCar’1n 2025 y1linda piyasa kosullar1 geregi dzmali
olan tagit portfoyiinii azaltmig olmasidir. 2026 yili ilk ¢ceyreginde ise 2025 y1l sonuna gére %85
artig gergeklesmis olup Sirket 25 adet 6zmal arag alimm yapmustir.

Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Sekil 42 Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(TL) 31.12.2023 31122024 | 31122025 |  31.03.2026

L Eyvlacel 21.453.278.159| 38.952.735.749| 64.049.579.409  71.317.290.134
| Yikimlalikler | | '

31.12.2023 itibariyla kisa vadeli yiikiimliikitkler toplami 21.453.278.159 TL dir. 31.12.2024
tarihi itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliikkler toplami 2023 yil sonuna kiyasla %81,6 oramnda
artarak 38.952.735.749 TL tutarma ulagmigtir. 31.12.2025 itibariyla 2024 sene sonuna gore
%64,4 bilyiimiis ve 64.049.579.409 TL tutarma ulagmistir. 31.03.2026 itibariyla ise 2025 yil
sonuna gore %11,3 biiyiiyerek 71.317.290.134 TL tutarina ulagmgtir.

S6z konusu artisin ana nedeni retimdeki artigsa bagh olarak artan teknik kargilik tutarlaridir.
Ayrnica Sirket’in bagh ortakhi@ Quick Finans’in finansal borglanmalar1 da kisa vadeli
yiikiimliilikler toplamimin 2026 yilinin ilk ¢eyregi ile 2025 yilinda yiikselmesine neden
olmustur. Kisa vadeli yiikiimliilikklerdeki degisimlerin detay: ile ilgili agiklamalar asafida
sunulmustur.

Finansal Borg¢lar:

Sekil 43 Finansal Borglar

(TL) - 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026

gﬁ?;ﬂfur“l“@]a‘"‘“a 507.624.000  771.519.000| 2.925.002.351| 4.418.839.492

Finansal Kiralama . 6.939.936| 20388927 18.147.227
Islemlerinden Borglar | | == ﬁ
Uzun Vadeli :
Kredilerin Ana Para
Taksitleri ve Faizleri

Cikarimig Tahviller
{Bonolar) Anapara, 137.985.000| 1.109.251.310| 2.722.630.286| 2.685.933.546

Taksit ve Faizleri I B

Diger Finansal Borglar — ]
(Yikiimliiliikler) - 164.900 1.628.402 4.998.484

Finansal Borclar | 735.609.000 1.905.638.466 | 5.669.649.966| 7.127.918.749]

17.763.320 o =

31.12.2024 itibariyla finansal borglar toplami 2023 yil sonuna kiyasla %159,1 artmustir.
31.12.2025 itibariyla ise artis %197,5’tir. 2026 yilinun ilk geyreginde ise 2025 y1l sonuna gore
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%25,7 artrstir. Finansal borglardaki artigin énemli sebebi Quick Finans’in kredi kuruluglarina
olan bor¢larindaki artigtir.

Esas Faaliyetlerden Borglar:

Sekil 44 Esas Faalivetlerden Borglar
|(TL) 31.12.2023 | 31122024 | 31122025 | 31.03.2026
Sigortacilik _ 731.868.426| 1.905.293.499| 1245502491 1231.881.091
[ Faaliyetlerinden Borglar _ I

IEEHE Sas] . 92.151.514|  27.586.572 81.275.948 99.996.724
Faaliyetlerden Bor¢lar | | T T
gzﬁlﬁ?hyeﬂeme" 824.019.940 | 1.932.880.071| 1.326.778.439| 1.331.877.815

31.12.2024 itibartyla esas faaliyetlerden borglar hesabi 1.044.577.199 TL’si reasiirans
sirketlerine borglar, 859.217.476 TL’si aracilara borglar, 1.039.233 TL’si sigortalilara borglar,
459.591 TL’si ise Sirket’in bagl ortakligi Quick Hayat’in acente ve reastirérlere borglarindan
olusmaktadir, 2023 yilindan 2024 yilina %134,6 artis gostermistir. Artislarin nedent iiretimdeki
artisa bagli olarak reasiirans devirleri ile araci komisyonlarmin artmasi dolayisiyla dénem
sonunda olusan yitkiimliliiklerdir.

31.12.2025 tarihinde ise 2024 y1l sonuna gbre %3 1,4’ ik diigtis gerceklesmigtir. Diislislin sebebi
2025 yilinda reasirorlere 456.838.382 TL’ye ve aracilara borg¢larin 781.406.783 TL’ye
dismesidir.

2026 yilinin itk geyreginde ise 2025 yil sonuna gore esas faaliyetlerden borglar tutan %0,4
artarak ayn seviyelerde kalmistir. Reasiirdtlere borglar 891.925.614 TL, aracilara borglar ise
338.890.867 TL olarak gerceklesmistir.

Sigortacihik Teknik Karsihklari:
Sekil 45 Kisa Vadeli Sigortacilik Teknik Karsiliklar

(TL) 31122023 | 31122024 | 31122025 | 31.03.2026
Razamlmams Primler | o 764 169 508| 17.422.536.031 19.499.806.357 | 19.751.465.043
Karsihign — Net I [ ]
DSy aiE den NSk 14420729 |  33.137.754|  438.119.640| 2.704.312.847
Kargihif1 - Net ] | _

L iiacingl 8.922.466.042 | 14.787.223.884 | 32.526.199.391 | 36.061.931.527
Karsiligi - Net _ N i (e
Sigortacilik Teknik | 14 757 156,369 | 32.242.897.669 | 52.464.125.388 | 58.517.709.417
Karsihiklar N L =) == . -

2026 yilmm ilk ¢eyreginde sigortacilik teknik karsiliklari toplami 2025 yili sonuna gére %11,5,
31.12.2025 tarihi itibar1yla 2024 yil sonuna gére %62,7, 31.12.2024 itibariyla 2023 y1l sonuna
kiyasla %72,2 oraninda artis gdstermistir. Sirket’in prim firetiminde gergeklestirdigi artiga
paralel olarak 2026 yili ilk ¢eyreginde, 2025 yili ve 2024 yillarinda sirasiyla Kazamilmamig
Primler Karsiliginda %1,3, %11,9 ve %78,0, Muallak Tazminat Karsiliginda ise %10,9, %120,0
ve %635,7 oranlarinda artig gergeklesmistir.
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Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler

Sekil 46 Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikimlilikler

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Odenecek Vergi ve Fonlar 450.245853 | 1.057.447.824 | 1.194.023.758 |  469.353.541 |
Odenecek Sosyal Gilvenlik 3888513 10686533  14.803.820|  42.168.603
| Kesintiieri o |
Odenecek Diger Vergi ve
| Benzeri Yiikiimliilikler ) ) l Ll |
Diénem Kar1 Vergi ve Diger '
Yasatl Yiiktimlilitk 687.021 639.879.901 | 2.605.779.215| 3.347.292.920
| Kargiliklari - |
Donem Karimin Pegin
Odenen Vergi ve Diger | -81.389 -402.023.295 | -2.231.766.636| -3.123.122.549
Yukism]ulikleri 1 ) ) o
Odenecek Vergi ve Benzeri |
Diger Yiikiimliiliikler fle 454,739,998 | 1.305.990.963 | 1.582.840.157 768.298.457
[ Karsihiklar

31.12.2025 yilinda 2024 yil sonuna gére %21,2 oraninda artis ger¢eklesmistir. 31.12.2024
itibariyla 6denecek vergi ve benzeri diger yikiimlilikler ile karsiliklar toplam ise 2023 yil
sonuna kiyasla %187,2 oraninda artarak 1.305.990.963 TL olarak ger¢eklesmistir

2024 yilinda ilgili tutarin en bilyiik kismi 1.057.447.824 TL tutariyla 6denecek vergi ve
fonlardan olusmaktadir. Bunun igindeki dnemli kalemler 449.822.489 TL’lik BSMV (Banka
Sigorta Muamele Vergisi) ve 529.546.877 TL’lik Giivence Hesabi ve THGF dir. (Trafik
Hizmetleri Geligtirme Fonu).

31.12.2025 tarihi itibarryla 1.194.023.758 TL tutar 6denecek vergi ve fonlardan olugmaktadir.
Bunun i¢indeki énemli kalemler 383.104.191 TL’lik BSMV (Banka Sigorta Muamele Vergisi)
ve 687.315.826 TL’lik Giivence Hesab1 ve THGF dir. (Trafik Hizmetleri Geligtirme Fonu)

Aynica Sirket’in 2023 yimnda yararlandigy Kur Korumali Mevduatlara uygulanan vergi
istisnalarinin 2024 yilinda uygulamadan kaldirilmas: ile dénem kari vergi ve difer yasal
yukiimliiliik tutar1 2024 ve 2025 yillarinda artig gostermistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sekil 47 Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

|(TL) 31.12.2023 31.12.2024|  31.12.2025 31.03.2026
Hzumaceh 28.296.097 1.395.420.154| 2.483.880.993| 2.229.972.651
Yiikiimlliikler ‘ | ‘

Uzun Vadeli Yikiimlilikler 2026 yili ilk ¢eyreginde 2025 yil sonuna gore %10,2 azals
gostermistir. 2025 yilinda, 2024 yil sonuna gére %78,0, 2024 yil sonu 2023 yil sonuna gére
%4.831,5 oraninda Uzun Vadeli Yilkimliiltikler artis gdstermistir.

31.03.2026 tarihinde stz konusu hesabin en biiyiik kalemi Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi olup
1.367.493.827 TL lik tutar MHR GYO istirakinden gelmektedir. Uzun vadeli yiikiimliilikler

toplaminin detay1 asagidaki paragraflarda agiklanmstir.
.l‘ f 9 %/60
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Finansal Borclar
Sekil 48 Finansal Borclar
[(1L) | 31122023 | 31122024 | 31122025 | 31.03.2026

: 1. !
Kre‘dl Kuruluslarina i | 5.99].998 | i y
| Borglar | i

— — — _— _1'___—_4_ — — _—

. oy = |
|i112a£f;li$gil?£fgm | || 276642 119756232 108032466
- - e eye e —— = —ae—— ]
G Taviler | | weeaas0 i
(FimansalBorglar | | 137.492930] 119756232 317.225.304|

Finansal Borclar hesabi 2026 yilmm ilk ¢eyreginde 2025 yil sonuna gore %164,9 artig
gostermigtir. Artisin ana nedeni Quick Finans’m ¢ikarmis oldugu 209.192.838 TL’lik tahvildir,

31.12.2025 itibariyla Finansal Borglar 2024 yil sonuna kiyasla %12,9 oraminda azalg
gostermistir. Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar hesabinda 2024 yihi sene sonuna gore
%302,6 oraninda bir artig gergeklesmistir. S6z konusu hesabin bityiik kisrm Sirket’in bagli
ortag: olan QCar’a ait olup muhasebe standartlan geregi Sirket’in istiraki QCar'in uzun vadeli
ofis kiralamalar: dolayisiyla olusan yiikiimliilik bakiyesidir,

Sigortacthk Teknik Karsiliklari

Sekil 49 Uzun Vadeli Sicortacilik Teknik Karsihklan

[ | 31122023 | 31122024 | 31.12.2025 | 31032026 |
| Matematik Karsihg — | '

s | - | | 627.432 | 1.269.222‘
g ] 1202
| 2ser hekm 6.193.551|  15.008.226 32.877.421 38.843.820,
| Karsilikiar - Net # Sy, Moo Wil I
I'i‘f:’:ﬁf;“::j Tekuik 6.193.551L 15.008.226 | 33504853 40.113.092

Uzun vadeli sigortacilik teknik karsilikiar Diger Teknik Kargiliklar (Dengeleme Karsiligi) ve
Sirket’in istiraki Quick Hayat’a ait Matematik Kargilig1 hesabindan olusmaktadir,

2026 ilk geyregi itibariyle Quick Hayat’a ait Matematik Karsilik hesab1 1.269.222 Ti. olup
31.12.2025 tarihindeki 627.432 TL’lik tutara gore % 102,3 oraminda arti géstermistir.

31.03.2026 tarihi itibariyla “Diger Teknik Karsiliklar — Net” hesabi 2025 yil sonuna gére
%18,1, 2025 yil sonunda, 2024 yil sonuna gére %119,1 ve 2024 yil sonunda 2023 yi1l sonuna
kryasla %142,3 oraninda artmugtir.

10.10.2021 tarih ve 31655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarima ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag: Varliklara iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair Yénetmelik” uyarinca, sigorta sirketleri, takip eden
hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek
ve Katastrofik riskleri karsilamak iizere deprem teminatlar ile kredi ve kefalet branglarinda
verilen teminatlan iceren sigorta sdzlesmeleri icin dengeleme karsilig1 ayirmak zorundadirlar.
S6z konusu kargilik her bir yila tekabiil eden net deprem, kredi ve kefalet primlerinin %12’si
oraninda hesaplamir. Net primin hesaplanmasinda, béliismesiz reastirans anlagmalan igin
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6denen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda
yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine ulagilincaya kadar devam edilir. Hasarmn
meydana gelmesi durumunda, reasiirdre isabet eden miktarlar ile stzlesmede belirtilen muafiyet
limitinin altmda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat
nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan kargiliklardan baslamak tizere ilk giren
ilk ¢ikar yontemine gére dengeleme kargihklarindan diigiiléir. Cari yilda ayrilan dengeleme
karsthfindan olmamak kaydiyla, deprem tazminatlar: igin ayrilan dengeleme kargihiginim
deprem nedeniyle yapilan tazminat 6demeleri ile eksper raporu veya afet durumunda resmi
kurumlardan temin edilecek belgeler gibi kanitlara dayamlarak ayrlan muallak tazminat
karsiliginm dengeleme karsiligindan indirilmesi miimkiin bulunmaktadr. Sirket 6 Subat 2023
depremi nedeniyle 31.12.2023 doénemine iliskin mali tablolarinda 4.479.165 TL tutarmdaki
hasar1 dengeleme karsihgindan kullanmistir.

Ozsermaye

Sekil 50 Ozsermaye

[(TL) 31122023| 31122024 31122025 31.03.206)
Ozsermaye 9.847.231335 15.546.754.855 25.839.693.792| 27.947.178.234)
Odenmis Sermaye 433.300.000|  433.300.000 433.300.000 433.300.0004
Sermaye Yedekleri 649.282.095|  552.598.277|  502.598277|  502.598.277

Kar Yedekleri

1.620.748.984

5.411.974.900

9.135.019.516

Gecmis Yillar Kérl_ari

Gegmis Yillar Zararlar

Dénem Net Kan

'Kontrol Giicii Olmayan
| Paylar

J 1.424.444.813J 2.073.430.884

1.277.232.747

1.663.374.405

2.951.462.317

' 9.935.019.516)

12.158.558.794

4.442.222.696! 5.412.076.389

' 10.007.096.477

2.810.217.205

2.029.863.030 ‘
2.887.838.617

|(TL)

Nakit Akis Tablosu
Sekil 51 Nakit Akis Tablosu

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Esas faaliyetlerden 7.795.949.850 |  10.233.719.980

kaynaklanan net nakit |

Yatinm faaliyetlerinde |

2.955.317.775 |

13.908.098.189 |

-2.984.421.763

nakit benzerleri mevcudu

, . -627.735.906 |  4.339.581.998 1.417.038.630
| kullanilan net nakit o |
Finansman faliyetlerinden 1487400922 |  254.869.264 868.815.836  1.315.331.160
kaynaklanan net nakit - o | ]
pour farklaninm nakit venakdt| 65 005.067|  -47.689.603 25.735.999 14.371269
benzerlerine olan etkisi _ S |
Nakit ve nakit benzerlerinde '
Ve Tl 8.817.628.933|  14.780.481.639| 17.757.967.799|  -237.680.704

meydana gelen net artis ) |
Dénem basindaki nakit ve 3.476.919.333 | 12.294.548.266| 27.075.029.905| 44.832.997.704

Dénem sonundaki nakit ve
Lnakit benzerleri mevcudu

12.294.548.266 |

27.075.029.905

44.832.997.704 | 44.595.317.000J

Kaynak: Sirket, kzahname, Bagimsiz Denetim Raporu
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Sirket’in nakit akimlarnm iki ana kaynagi vardir. Birincisi prim iiretiminden kaynaklanan nakit
akimdir. Sirket 2024 yilinda 30.263.760.603 TL, 2025 yilinda ise 43.243.793.521 TL ve 2026
yili ilk ceyreginde ise 11.253.939.249 TL briit yazilan prim iiretimi gergeklestirmistir. Ikinci
nakit kaynag ise yatinm portfoyiiniin faiz gelirlerinden olusmaktadir. Sirket’in net faiz geliri
2024 yilinda 7.670.140.864 TL, 2025 yilinda 13.290.332.073 TL ve 2026 yilinin ilk geyreginde
ise 2.798.399.584 TL dir.

Sirket’in nakit ¢ikisina sebep olan ana kalem hasar 6demeleridir. 2024 yilinda Sirket’in net
ddenen hasar tutar1 12.317.828.078 TL, 2025 yilinda 18.913.098.452 TL ve 2026 yilinin ilk
ceyreginde ise 6.354.130.855 TL’dir. Difer dnemli nakit ¢ikig sebebi faaliyet giderleridir.
Aracilik komisyonu dahil faaliyet giderleri 2024 yilinda 3.549.711.354 TL, 31.12.2025
tarihinde 6.156.335.967 TL ve 31.03.2026 itibariyla ise 1.604.841.473 TL.’dir. Reastirrlere ve
SGK’ya risk devrinden dolay1 yapilan prim ddemeleri bagka bir nakit ¢ikis sebebi olup 2024
yilinda 4.786.185.030 TL, 31.12.2025 itibariyla 6.776.063.222 TL ve 31.03.2026 tarihi
itibariyla ise 1.906.957.479 TL dir.

Onemli Performans Rasyolan - Sirket ve Sektor Karsilastirmas

Sekil 52 Onemli Performans Rasyolar: - Sirket ve Sektér Karsilastirmas

31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12,2025 31.03.2025| 31.03.2026
. S_ek:tt')r Net Hasar/Prim | 83% 81% 80% 83% 82% _

|Quick Net Hasar/Prim | 94% 103% | 107% | 117% 143% |

|1 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Sektdr Net Komisyon Orant 16% 15% 15% 15% | 15%

Quick Net Komisyon Orant 13% | 12% 11% 10% | 14%

31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025|31.03.2025 | 31.03.2026

Sektor Faaliyet Giderleri

15% 16% 15% 15% 16%
Rasyosu o S S
Qu.lck Faaliyet Giderleri 6% 9% 8% 7% 12%
Rasyosu _ . .
Ly 31.12.2023 | 31.12.2024 |31.12.2025|31.03.2025| 31.03.2026
 Sektor Bilegik Rasyo* 115% 113% 112% | 115% 115%
| Quick Bilesik Rasyo* 115% 127% 128% 137% 157%

*Diger gelir/gider kalemi dahil

31.12.2023 | 31.12.2024 |31.12.2025| 31.03.2025| 31.03.2026
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lS{:l;;(;rsl(atmm Gelirleri 4% 37% 37% 38% 36%
g:;;l;sﬁl(latmm Gelirleri 519% 52% 60% 599, 04%

Kaynak: Sirket fzahname, Bagimsiz Denetim Raporu

Degerleme

Degerleme Yontemleri

Isbu fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsammda UDS 105 Degerleme Yaklagimlar ve
Yoéntemleri’nde belirtilen 3 deferleme yaklagimimin tamamu dikkate alinmustir.

Malivet Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlan ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet yaklasima, bir
alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverigsizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikga,
belli bir varlik i¢in, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit
faydaya sahip bagka bir varhigr elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacag
ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir. Bu
yaklagimda, bir varligm cari ikame maliyetinin veya yeniden tiretim maliyetinin hesaplanmasi
ve fiziksel bozulma ve diger bigimlerde gerceklesen tiim yipranma paylarnin diigiilmesi
suretiyle gdsterge niteligindeki deger belirlenmektedir.

UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarm degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir. Ote yandan, UDS 200
Isletmeler ve Isletmelerdeki paylar madde 70.1 (c¢) bendinde belirtildigi iizere, “isletmenin,
UDS 105 Degerleme Yaklagimlart ve Yéntemleri standardimn 70.8 ve 70.9 numarali
maddelerinde tarif edilen parcalar toplama yénteminin uygulandigi bir yatinm ortaklif1 veya
degerin esasen sahip olduklarr paylarin degerinin bir unsuru oldufu isletmeler olmasi”
durumunda Maliyet Yaklasim: yonetimi olan Toplama Yéntemi uygulanmaktadir.* Quick
Sigorta sadece sigorta sektoriinde faaliyet gOstermediginden dolayi, sahip oldugu bagh
ortakliklar ve sigorta faaliyeti, her bir varhigm uygun degerleme yaklasimlar ve ydntemleri
kullanilarak solo bazda degerlenmis olup, toplama yontemi (sum of parts) ile
sonuglandirilmigtir.

Gelir Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlart ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklasiminin ¢ok
saylda uygulama yolunun bulunmasina kargin, gelir yaklasimi kapsamindaki yéntemler fiilen
gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. Indirgenmis Nakit
Akislan (INA) yénteminin varyasyonlar olan bu yontemler UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki
Paylar madde 60.1°de de belirtildii iizere isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde
siklikla kuilanilmaktadir.

4 hitps://tspb.org.tr/wp-content/uploads/2023/03/Ek-UDS.pdf
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UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 40.2 uyarinca degerleme konusu
varligin gelir yaratma kabiliyetinin katihmemmin goziiyle degeri etkileyen ¢ok 6nemli bir unsur
olmast ve varlikla ilgili gelecekteki gelirin miktar: ve zamanlamasina iliskin makul tahminler
meveut olmasi durumlarinda gelir yaklasimmin uygulanmasi ve bu yaklagima Gnemli ve/veya
anlamh agirhk verilmesi gerekli goriilmektedir,

INA Analizi yontemi, birgok varsayima dayanarak sirketin faaliyetlerinin igsel degerini
bulmaya odaklanir, uzun vadeli potansiyelini yansitir ve sirket spesifik riskleri de barindirarak
ctraflt bir degerleme imkam sunar. Bankalar, sigorta sirketleri, yatirm bankalar1 ve diger
finansal kuruluglann bilango ve gelir tablosu hesap planlarinin diger kurumlardan farkli olmas;
nedeniyle firma serbest akislar veya 6zkaynak nakit akiglar1 bazinda degerleme yapilmasindan
ziyade Sirket’in gelecekte solo bazda sigorta faaliyetinden tiretecegi net kar ve 6zkaynaklanm
dikkate alan bir yéntem olan Artik Getiri Yontemi kullamilmastir. Ek olarak Sirket’in gelir
yaratma kabiliyetinin piyasa katilimeilannin géziiyle degeri etkileyen ¢ok dnemli bir unsur
olmasi dolayisiyla Gelir Yaklasimmn degerlemenin amacma uygun oldugu diistiniildiigii i¢in
degerleme kapsaminda kullanilmistir,

Quick Tower i¢in ise operasyonlarinda elekirik iretimi ve bina yénetimi oldugu i¢in bir INA
yontemi olan firmaya serbest nakit akiglari yontemi kullanilmstir.

Pazar Yaklasro

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar ve Yontemleri madde 20.1 uyaninca Pazar yaklagimm
varhgn, fiyat bilgisi elde edilebilir olan aym veya karsilastinilabilir (benzer) varliklarla
karsilagtirilmasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade eder. UDS
105’in 20.2 maddesinin b bendi uyarinca degerleme konusu varligin veya buna énemli 6l¢iide
benzerlik tagryan varliklarm aktif olarak islem gOrmesinden dolay1 uygulanmasi zorunludur. Bu
yaklasim da UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi tizere
isletmelerin ve igletmedeki paylann degerlemesinde siklikla kullaniimaktadir.

Pazar Yaklasim kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi icin gereken giivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatirim yapan yatinmeilar tarafindan stkea kullanilan bir
yaklagzm olmast ve Sirket paylarimn halka arzdan sonra tegkilatlanmug bir piyasada islem
goreceginden dolayr degerlemenin amacma uygun oldugu disiiniildiigii igin degerleme
kapsaminda kullamlmistir.

Pazar Yaklagim kapsaminda Sirket’in paylarinin halka arz edilecegi ve Sirket’in benzeri olan
borsada igslem géren nitelikteki emsallerine iligkin gtivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi
dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kullanilmstar.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi

Borsada islem goéren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gdsteren diger sirketlerle
kargilastirma yapilarak isletme Degeri bulunabilmesi i¢in Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi
kullanilmigtir. Bu yéntem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gésteren sirketlerin
uygun rayi¢ piyasa ¢arpanlar analiz edilmistir. Bu yéntem etkin isleyen spekiilasyonun
yapiimadigi durumlarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen dénemde beklenen kazang artis1
ve buna bagli risk dizeyini yansittig1 varsayimim esas almaktadir.
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UDS 104 Deger Esaslari’nin “UDS Tammli Deger Esas1 — Pazar Degeri” bashigimn altinda yer
alan madde 30.6 wyarinca degerlemesi yapilan varlik i¢in meveut verilere ve pazarla iligkili
kosullara gore en gegerli ve en uygun degerleme yOnteminin veya ySntemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir.

Bu dogrultuda meveut sartlar dikkate alindigimda degerleme i¢in en gegerli ve en uygun yontem
oldugu diigiiniilen, dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat edilen y6ntemlerden
Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi kapsamindaki Piyasa Degeri/Defter Degeri (“PD/DD”)
ve Fiyat/Kazang (“F/K”) carpanlan incelenmis ve degerlemede agirliklandirlarak
kullanilmigtir.  Firma Degeri/Net Satiglar (“FD/Satislar™), Firma Degeri/FAVOK (faiz
amortisman vergi éncesi kar) (“FD/FAVOK”) carpanlari ise sigorta sektériinde temel finansal
gostergelere uygun olmadif igin Quick Sigorta’min solo bazda degerlemesinde dahil
edilmemistir.

Sirket ve Bagh Ortakhk Bazinda Kullanilan Degerleme Yontemleri

Sekil 53 Sirket ve Bagh Ortakhik Bazinda Kullamilan Degerleme Yiéntemleri
2ekil 53 9i gil 1K —
‘ Quick
Sirket/Bagh | Sigorta | Degerleme . a = e s r ‘
‘ Ortakhk | Sahiplik | Yéntemi Secilen Dgerleme Yénteminin Gerekgesi
e | Oram | J
' INA - | Bankalar, sigorta sirketleri ve diger finansal kuruluglarmn bilango ve gelir
| ‘ Artik tablosu yapilarmin farkli olmasi nedeniyle, sirkete ve Ozkaynaga nakit ‘
‘ Solo - Quick |  Getiri akimi bazli yontemler yerine Sirket’in gelecekte solo bazda sigorta |
OS?i o rtu | mud. Pazar faaliyetlerinden clde edecegi net kir ve 6zkaynaklarimi esas alan Artik
‘ gorta | ' Yaklagimi | Getiri Yontemi kullamlmistir. Ayrica, halka acik benzer sigorta
' ‘ | -PD/DD | sirketlerinin bulunmasi nedeniyle, piyasa beklentilerini yansitan PD/DD ‘
L ) ve F/K | ve F/K carpanlari pazar yaklagimi yontemi olarak kullanilmigtr. _4
' Piyasa ‘ MHR GYO halka agik bir sirket oldugundan en giincel ve objektif degeri
‘ Degeri - | piyasada olusan fiyatin belirledigi degerlendirilmistir. Ginliik fiyat |
MHR GYO | 64,98% Son 6 dalgalanmalarinim etkisini azaltmak amaciyla son alt: aylk ortalama |
‘ Aylik piyasa degeri kullanilmasi uygun gériilmiistir. '
|| Ortalama | —— B B
| Quick Sigortamin konsolide finansal verileri esas alindiginda, Quick
Pazar | = . o e P, L ' R . P
. ‘ Finans'n finansal biiyiikligiiniin konsolide yapi icerisindeki etkisinin
Quick o, | Yaklasim | " : . .. -
Finans 90,24% | - PD/DD Onemli (materyal) seviyede olmamasi ve nakit akimlar1 yGntemlerinin bir
‘ ¢ok varsayima dayanmasi nedeniyle, degerleme ¢alismasmda yalnizea
ve /K e = i 5 e )
} R (R _‘~ }fazar_‘r’aliawmm1n_lnda_l)e%lrkic;ﬂgan_anallzt kullanilmistur.

Quick Sigorta'nin konsolide finansal verileri esas alindiginda, QC
| Insaat'm finansal bitytikliigiiniin konsolide yapi igerisindeki etkisinin
' ‘ ‘ | onemli (materyal) seviyede olmamasi ve nakit akimlar yontemlerinin bir

Maliyet ‘ ¢ok varsayuna dayanmasi nedeniyle degerleme caligmasmda maliyet

QC insaat | 70.00% ‘ Yaklagim1 | yaklagimi olan defter degeri esas almmugtir. Sadece defter degerinin esas
| 3 g - Defter | almmasmm ihtiyath bir yaklasim oldugu degerlendirilmistir, Ayrica
| Degeri sirketin degerinin 6nemli kismi sahip oldugu varliklardan olusmakta olup, ‘

| ' ilgili ingaat projesinin FTR tarihi itibartyla yapim asamasinda olmasindan

dolayr ihtiyathhk admma tamamlanmas:  durumundaki degeri

B - <~_l_(gllamhmunl;;‘tar. - - o
‘ INA - QTower'in gelir iireten ve ongoriilebilir nakit akigma sahip bir varlik

‘ QTower 80,00%% Firmaya | olmasi nedeniyle temel degerleme yontemi olarak Firmaya Serbest Nakit ‘

‘ | Serbest | Akimlari ydntemi tercih edilmistir. Bu yéntem gelecekte yaratacaf

I .

- = .

[
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Nakit
Akimlian

Maliyet
Yaklagimi
- Defter
Degeri

ekonomik degeri dlgmektedir. Bunun yaminda ihtiyathlik geregi Defter
Degeri de sirketin asgari varhik degerini gdstermesi agisindan maliyet
yaklagmmi gergevesinde kullanilmastir.

QPay 100,00%

Pazar
Yaklagim:
- PD/DD

ve F/K

Maliyet
Yaklasim
- Defter
Degeri

Odeme kuruluglari, hizl biiyiime potansiyeline sahip ve yogun
dizenlemelere tabi finansal kuruluglar arasmda yer almaktadir.
Gelecekteki nakit akimlarimin yilksek diizeyde belirsizlik igermesi,
Sirket’in 2021 yilinda kurulmus olmasi ve halen biiyiime asamasinda
bulunmasi nedeniyle, ihtiyatlilik ilkesi dogrultusunda degerleme
galiymasmda Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yéniemine yer
verilmemistir. Bu kapsamda, piyasa katilimeilarinimn beklentilerini daha
saglikh yansittigi degerlendirilen benzer fintech ve 6deme kuruiuslarina
ait Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ve Fiyat/Kazang (F/K)
¢arpanlari esas almmistir. Ayrica, deme kuruluslarinin erken gelisim
asamasinda bulunmas: ve faaliyetlerinin agirlikli olarak &zkaynak
yapisina dayanmasi nedeniyle, defter degeri degerleme calismasmda
maliyet yaklagimi gergevesinde kullantmistir.

QCar 50,91%

Maliyet
Yaklasimi
- Defter
Degeri ve
NAD

Arag kiralama ve filo yonetimi sirketlerinde degerin &nemli kismi arag
filosundan olusmaktadir. Bu nedenle sirket degeri, sahip oldugu
varhklarin giincel ekonomik degerine baghdir. Net Aktif Deger (NAD)
yOntemi arag filosunun ve diger varhiklarin piyasa degerini dikkate aldi
igin en uygun yontemlerden biridir. Bunun yaninda defter degeri de
ihtiyatlilik adina degerleme ¢alismasinda dikkate alinmigtr.

Quick Hayat

0,
Sigorta 00075

Maliyet
Yaklasimi
- Defter
Degeri

Pazar
Yaklagmmi
- PD/DD

Quick Hayat Sigorta, 2023 yihnda kurulmus olup faaliyetlerine 2024
yiinda baglammstir. Degerleme tarihi itibartyla sirketin finansal
biiyiikliigiiniin, Quick Sigorta’mn solo finansallari ile karsilagtirldizinda
materyal seviyede olmadigi degerlendirilmistir. Bu dogrultnda, Quick
Hayat Sigorta'nin konsolide finansallar tizerindeki sinirl etkisiile faaliyet
gegmisinin kisa olmas: dikkate alinarak, ihtiyathhk ilkesi gercevesinde
degerleme calismasinda yalmizca Pazar Yaklasimi ve Maliyet Yaklasim:
esas alinmigtir.

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar ve Ydntemleri madde 10.4 uyarinca degerleme calismasinda
yer alan bilgiler ve sartlar dikkate alindiginda, ozellikle tek bir ydntemin dogruluguna ve
glivenilirligine yiiksek seviyede itimat duyuldugu hallerde, degerlemeyi gerceklegtirenlerin bir
varligmm degerlemesi igin birden fazla degerleme yontemi kullanmasina gerek olmadigi

belirtilmektedir.

A- Solo Bazda Quick Sigorta Degerlemesi

1) Quick Sigorta — Konsolide Olmayan Bilanco ve Gelir Tablosu

J Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Bilang:_o

l

2023 2024 2025 2026/03

Sekil 54 Quick Sigorta — Konsolide Olmayan Bilango
*mn TL
CARI VARLIKLAR

@I_{it ve Nakit Benzer_i i/;ﬂ_\'lar(*)

L 23.472 43.374 71.400 78.700

| 14654 30.108| 48733 52.025]
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Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Bilanco
mn TL 2023 2024 2025| 2026/03

| f{i::gﬁia\rf(ir)hklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal 6.397 | 10.105 18.557 2138 6

| Esas Faaliyetlerden Alacaklar 765 832 1485 2016
Diger Varliklar 1.656 2.329 2.625 3.273 |
CARI OLMAYAN VARLIKLAR 4870 6387  7.513 7.822
Finansal Varliklar 4.249 5.765 6.669 6.654
Diger Cari Olmayan Varliklar 620 622 844 1.168
VARLIKLAR TOPLAMI 28.342| 49.761| 78913 86.522|
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 20627, 36.718) 56.915| 63294
Sigortacilik Teknik Karslliklarl 18.727 32.226 52.238 58.218
Diger Kisa Vadeli Yitkimliliikler 1.900|  4.492 4.678 5.076
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 24 38 617 46 |
Sigortacilik Teknik Karsiiklar1 6 15 30 34
Diger Uzun Vadeli Yikkiimliiliikler 18 23 588 11
OZSERMAYE 7690 13.005| 21.381 23.182]
Odenmis Sermaye B ] 433 433 433 433 |
Kar Yedekleri 3.727| 8658 12429| 13.220|
Donem Net Kari-Zarari 3.530 3.913 8518 1.810
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 28342 49761, 78913| 86522

(*)Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolarinda yer alan 31.03.2026 itibaryla 115 mi{wr_r 7L
tutarmdaki “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar” hesab denetim raporunda Finansal
Varlikiar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatwimlar altinda yer almaktadir. 115 milyon TL'lik
bakiyenin %93 tiniin devlet tahvili olmasmdan ve zaman icerisinde ¢oziilerek Nakit ve Nakit Benzeri'ne
doniiseceginden bilancoda nakit ve nakit benzerleri altinda simiflandiriimistir.

Sekil 55 Quick Sigorta — Konsolide Olmayan Gelir Tablosu

Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu

'mn TL _ 2023 | 2024 2025| 2025/03| 2026/03
' A- HAYAT DISI TEKNIK GELiR 15.230| 27.052 53312 12.314| 12.741
'1. YAZILAN PRIMLER (REASUROR )

PAYI DUSULMUS OLARAK) — 15.918| 25461 36207 11.554 9.219
a.) Briit Yazilan Primler (+/-) ) 20.299| 30.247| 42.983 13.274 11.126
b.) Reastirére Devredilen Primler (+/-) (2.727)| (2.958) (4.03 1) (903)| (1.083)
c.) SGK ya Aktarilan Primler (-); (1.654)| (1.829)| (2.745) (817) (824)
2. KAZANILMAMI$ PRIMLER
KARSILIGI (REASUROR PAYI (9.790) | (17.406) | (19.324)| (21.202) | (19.524)
PUSULMUS OLARAK) |
a.) Kazanitmamus Primler Karsilig Briit (+/-) | (12.289)| (20.684) (23.109)| (25.424)| (23.550)

. = |
b.) Kazaniimar; Bromles Kausiligmds 1485 2005, 2235 2653 2357
Reasiirdr Payi (+/-) _ ]
c.) Kazanllmamls Primler Karsiliginda SGK 1014 1273 1,550 1.569 1.668
Pay1 (+/-)
68
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! Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Ll
'mn TL | 2023] 2024  2025] 2025/03| 2026/03
|3, DEVREDEN KAZANILMAMIS |

PRIMLER KARSILIGI (REASUROR . 3.383 9,790 17.406| 17.406| 19.324
PAYI DUSULMUS OLARAK) ,_ |
a.)"Devreden Kazanilmamis Primler Karsilig 4.439 12080 20.684| 20.684| 23.109
Briit (+/-) |
b.) Devreden Kazanilmamg Primler

Karsiliginda Reasiiror Payi (+/-) (684)| (1.485)| (2.005) (2.005) | (2.235)
c.) Devreden Kazamimamig Primler

Kargiiginda SGK Payi (+/-) 373)| (1.014)| (1.273) (1.273) (].550)‘
4. DEVAM EDEN RISKLER KARSILIGI

(REASUROR PAYI DUSULMUS 14) 33) (438) (68)| (2.704)
OLARAK) o

'a.) Devam Eden Riskler Kargilig1 Briit (-) () (34) (471) (70) | (2.729)
I:IJ{.) Devam Ec}en Riskler Karsiliginda 63 ) 33 5 24

easiirdr Payi (+) )

5. DEVREDEN DEVAM EDEN

RISKLER KARSILIGI (REASUROR 334 14 33 33 438
PAYI DUSULMUS OLARAK) | -
a.)"Devreden Devam Eden Riskler Karsihg 557 77 34 14 471
Briit (+) -

b.) Devreden Devam Eden Riskler

Karsiliginda Reasiirdr Pay1 (-) ] (223) (63) (11__ 0 (33)_
6. TEKNIK OLMAYAN BOLUMDEN _

AKTARILAN YATIRIM GELIRLERI 5179 9.374| 19.226 | 4.589 5.759
7. DIGER TEKNIK GELIRLER i

(REASUROR PAYI DUSULMUS 4 - - - -
OLARAK) L |
8. TAHAKKUK EDEN RUCU VE
' SOVTAJ GELIRLERI (+) 217 (14_19) 202 1 229
B- HAYAT DIST TEKNIK GIDER (11.403) | (21.906)  {43.085)| (10.356) | (11.642)
1. ODENEN TAZMINATLAR

(REASUROR PAYI DUSULMUS (4.494) | (12.318)| (18.905)| (3.695)| (6.340)
OLARAK) J
a.) Briit Odenen Tazminatlar (+/-) | (5.858)| (14.557)| (21.736) (4.282)| (7.117)
?.) Odenen Tazminatlarda Reastiror Pay1 (+/- 1364 2939 2831 587 777
2. MUALLAK TAZMINATLAR |

KARSILIGI (REASUROR PAYI (8.922) (14.787)| (32.476)| (20.134) (35.990)
DUSULMUS OLARAK) |
a.) Muallak Tazminatlar Karsilig Briit (-) (12.459)| (18.005)| (38.289)| (23.258) (42.440)|
b.) Muallak Tazminatlar Karsihigmda 3537|3218 5813 3.124| 6450
Reasiirdr Payi (+) ) |
3. DEVREDEN MUALLAK HASARLAR

KARSILIGI (REASUROR PAYI 3.929 8.922| 14,787 14.787  32.476
DUSULMUS OLARAK) e '

;)rge(‘f;?de" Muallak Tazminatlar Karsith@ |15 450)| (18.005)| 18.005| 18.005| 38.289
b) Devreden Muallak Tazminatlar y
Karsiliginda Reasiiror Payi (-) 3.537 3218 (3.213) ‘ (3.218) (5.813)_
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Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu
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~1:0212 384 10 10

mn TL 2023 2024 2025| 2025/03| 2026/03

4. IKRAMIYE VE INDIRIMLER

KARSILIGI (REASUROR PAYI - - - - -

DUSULMUS OLARAK) - -

5. DEVREDEN IKRAMIYE VE

INDIRIMLER KARSILIGI (REASUROR d = . . -

PAYI DUSULMUS OLARAK)

6. DIGER TEKNIK KARSILIKLAR

(REASUROR PAY] VE DEVREDEN (5) ¢)) (15) 2) (5)

DUSULMUS OLARAK)

a.) Dengeleme Kargihiginda Degisim

(Reasiirdr Pay1 ve Dev. Kisim Diisiilmiis 3) 9 (15) (2) (5)

Olarak) (+/-) |

7. FAALIYET GiDERLERI (-) (1.737)|  (3.508)| (5.988)| (1.212)| (1.562)

a.) Uretim Giderleri (-) (1.382)| (2311 (4.360) (879)| (1.172)

b.) Personele iliskin Giderler (-) (142) (338) (554) {96) (181)

¢.) Yonetim Giderleri (-) (167) (630)| (1.095) (253) (271)

d.} Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - - -

e.) Pazarlama ve Satis Giderleri (-) (62) (57) (116) (20) | (32)

f.) Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmet

Giderleri () _ (90) (301) (362) (54) (112)

g.) Reastirans Komisyonlar Geliri (+/-) 105 128 499 20 205

h.) Diger Faaliyet Giderleri (+/-) (0) 0) ') ()] (0)

8. MAT__EM_ATiK KARSILIKLAR

(REASUROR PAYI DUSULMUS - - - - -

OLARAK) B

9. DEVREDEN MATEMATIK

KARSILIKLAR (REASUROR PAYI - - - - -

DUSULMUS OLARAK) B

10. DIGER TEKNIK GIDERLER

(REASUROR PAYI DUSULMUS (174) 207) (489) 99) (220)

OLARAK) _

C- TEKNIK BOLUM DENGESI-

HAYAT DISI (A+B) 3.827 5146 10.227 1.958 1.099

C- TEKNIK BOLUM DENGESI-

HAYAT DISI (A+B) 3.827 5.146| 10.227 1.958 1.099

K- YATIRIM GELIRLERI 5179 9.454| 20.531 4.635 6.413

a.) I:mansal Yatirimlardan Elde Edilen 2670 7198 13.015 2971 3030

Gelirler

b.) Finansal Yatirimlarin Nakte

Cevrilmesinde Elde Edilen Karlar 7 : g s I

¢.) Finansal Yatirnmlarin Degerlemesi 2.102 2.001 6.437 1.609 2.826

d.) Kambiyo Karlan 260 117 168 50 | 34

e.) Istirakierden Gelirler - - - - -

f.} Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yénetime 1 3 30 4 i

Tabi Tesebbiislerden Gelirler -

g.) %\ram, Arsa ile Binalardan Elde Edilen 153 132 93 i i
| Gelirler _



Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu
mn TL 2023 2024 2025| 2025/03 | 2026/03
h.) Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - = - - -
i.) Diger Yatirimlar 0 - - - -
i) Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan ) ) ) ) )
Y atirim Gelirleri )
L- YATIRIM GiDERLERI (5.382)| (9.606) | (19.474) (4.633)| (5.821)|
';1.) Yatirtm Y &netim Giderleri — Faiz Dahil (- a7 | (14) (12) 3) @ '
b.) Yatirimlar Deger Azalislar (-) - - - - -
¢.) Yatinnmlarin Nakde Cevrilmesi
Sonucunda Olugan Zararlar (-) @7 ) 23) 1 @
d.) Hayat Dis1 Teknik Boliimiine Aktarilan
Yatirim Gelitleri &) (5.179) | (9.374)| (19.226)| (4.589)| (5.759)
e.) Tiirev Uriinler Sonucunda Olugan ) i 1 i
Zararlar (-) )
f.) Kambiyo Zararlan (-) (128) (165) (105) (24) (13)
g.) Amortisman Giderleri(-) (32) (53) (96) (7 (42)
h.) Diger Yatinnm Giderleri (-) - - (12) - (0)
M- DIGER FAALIYET GELIR VE KAR

ILE GIDER VE ZARAR (+/-); 93) (550) (329) (199) S
a.) Karsiliklar Hesabi (+/-) (5) (12) (16) (6) (15)
b.) Reeskont Hesaba (-+/-) - - - - -
c.) Ozellikli Sigortalar Hesabi(+/-) - - - - -]
d.) Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-) - - - - - |
e.) Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi (+/-) 9N (488) (275) (181 842
f.) Ertelenmis Vergi Yiikimliiligii Gideri(-) - - - - -
g.} Diger Gelir ve Karlar 21 4| 10 5 2
h.) Diger Gider ve Zararlar (-) (18) (54) (48) (16) (12)
i.) Onceki Y1l Gelir ve Karlan X - - - .
j.) Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-) - - - - -
N- NET DONEM KARI VEYA ZARARI 3.530 3913 8.518 1.550 1.810
Dénem Kari veya Zararl 3.530 4444 10956 1.760 2.509
Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal
Yiikimlalik Karsiliklari (- -| 3] @438 @10y (698))
Donem Net Kari veya Zarart 3.530 3.913 8.518 1.550 1.810

indirgenmis Nakit Akislar1 (INA) Yéntemi — Ozkaynak Artik Getiri Modeli

Varsayiumlar

Sekil 56 Makroekonomik Beklentiler

Makroekonomik Beklentiler

I 2026T| 2027T| 2028T| 2029T| 2030T
Enflasyon Beklentisi, Dénem Sonu* 30,0% 19,3% _15,(}% 15,0%| 15,0%

Tl wvA
IYMETLER\A. 71
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. analiesi Barbaros Bulva
56

1:0212 384 10 10




Enflasyon Beklentisi, Ortalama* 31,0% 21,0% | 16,8%| 15,0%| 15,0%
USD / TL; Ortalama* 47,2 56,3 64,4 72,4 81,5

USD/ TL; Dénem Sonu* 52,0 60,6 68,2 76,7 86,3
* 2026 yili Garanti BBVA tahminleri dogrultusunda projekte edilmistir. 2027, 2028, 2029 ve 2030 yillart
enflasyon beklentileri IMF’den temin edilirken USD/TL beklentileri Garanti Yatirim beklentilerinden
olugmaktadwr® (Kaynakta belirtilen veriler belirli araliklarla gincellenmekie olup degerleme tarihi
itibariyla en giincel beklentiler degerleme ¢alismasinda baz alinmgtir.)

INA metodunda 5 yillik gelir tablosu ve Nakit ve Nakit Benzerleri, Garanti BBVA Yatirim’m
tahminleri ve Sirket’in beklentileri dogrultusunda gegmis mali veriler ve sigorta sektdriiniin
finansal verileri analiz edilerek 2026-2030 yillan icin projekte edilmistir. Quick Sigorta’mn
konsolide nihai degerine ulasilirken pargalarin toplanmasi yontemi kullamldigindan otiird
sigorta faaliyeti degerlemesi igin konsolide olmayan veriler esas alinmistir. Bu yontemde,
Quick Sigorta’nmn gelecefe yonelik faaliyet ve finansal durumuna iligkin olusturulan solo
projeksiyonlar gergevesinde, Quick Sigorta’min 31 Mart 2026 itibariyla konsolide olmayan
5zkaynag), Mart 2026-Aralik 2030 donemlerinin artik getirisinin bugtinki degeri ve artik
getirinin nihai degerinin bugiinkii degerinin toplami olarak, Quick Sigorta’mn solo dzkaynak
degerine ulasiimaktadir. Ote yandan, faiz ile ilgili gelir ve gider kalemlerinde, Garanti BBVA
Yatirmm’1n tahminleri kutlanilmis olup enflasyon ve faiz oranlarinin olas: gerileme ngoriisii
2026-2030 projeksiyonlarma yansitilmigtir.

Gelir Tablosu Projeksiyonu

Sekil 57 Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Projeksiyonu -
Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Projeksiyonu i
mn TL ] 2023 2024 2025 | 2026/03 | 2026T | 2027T | 2028T | 2029T | 2030T
A- HAYAT DISI
'TEKNIK GELIR 15.230 | 27.052 53.22 12i4_1 65.272 | 73.152 | 85.258 | 1(]1.068*&27 |
1. YAZILAN
PRIMLER
(REASUROR PAYI 15918 | 25.461 | 36.207 | 9219 | 42370 | 52.101 | 61.826 | 73.477 87.508

DUSULMUS
OLARAK) - i ]

?ﬁﬁrﬁtywla" Primier| 50500 | 30247 | 42.983 | 11.126 | 50.520 | 62.419 | 74.448 | 88.976 106.614

b.) Reasiirore
Devredilen Primler (+- | (2.727) | (2.958) | (4.031) | (1.083) | (5.029) | (6.485) | (8.097) | (10.155) (12.796)
) N | —
;Bliilf(yf Aktarlan | ooy | (1820) | (2745) | (824) | (3.129) | (3.833) | (4526) | (5:344) | (6310)
2. | '" | 1
KAZANILMAMIS
PRIMLER

KARSILIGI (9.790) | (17.406) | (19.324) | (19.524) | (23.029) | (28.298) | (33.546) | (39.809) (47.309)
(REASUROR PAYI
DUSULMUS |
OLARAK) ]

|
|

5 https://www.garantibbvainvestorrelations.com/en/about-garanti/detail/Macroeconomic-Forecasts/| 885/8607/0
hgps://www.imf.org/enfCountries/TUR#countgdata

GARANTI YATIR 72
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tYMETLER A.
s\t ahallesi Barbaros Bulv

ifigi Towers Kule 1 Kat.5
34340 Besiklag/ISTANBUL
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r Tablosu Projeksiyonu

-

—

I:Z%uick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Geli

mn TL

j 2026/03

2026T

| 2027T | 2028T | 2029T | 2030

| (12.289)

2023 | 2024 [ 2025
l

(20.684) ‘ (23.109) | (23.550)

(27.778)

| (34.328) | (40.954) |

(48.948)‘ (58.631)

+

1.485 ‘ 2.005 ‘ 2.235 2.357

2.930 3.801 4.777 6.031

7.652

1.014 ‘ 1.273 1.550 1.668

1.819 2.229 ‘ 2.632 3.108

|
:
| 3.669

3.383 17.406 | 19.324

9.790

] [

19.324 | 23.029 | 28.298

33.546

39.809

| I

4439 ‘ 12.289 ‘ 20.684 | 23.109

23.109

27.778 ‘ 34.328 ‘ 40.954 | 48.948

(684) } (1.485) | (2.005) | (2.235)

(2.235) | (2.930)

| (3.801) | @.777) | (6.031)

_T‘__ i

|
(373) | (1.014) (1.550)

(1.550) | (1.819) | (2.229)

|

14) (33) \ (438) \{2.704)

34y | @ [(2.729)

(3.139) | (3.846) | (4.542)

(2.632) | (3.108)

(5.364) ‘ (6.335)

I
|

-

|

(3.885) | (4.590)

(3.170)

(5.424) | (6.409)

33 24

3i 39 48

l

33 438

438 3.139 3.846

a.} Kazanilmamis
[b.) Kazanilmamig
') Kazanilmamis
3. DEVREDEN
KARSILIGY
OLARAK)
|
| Karsihgi Briit (+/-) o ‘
‘ Karsihginda Reasiiror
(+/-)
KARSILIGI
OLARAK)
b.) Devam Eden Riskler
5. DEVREDEN
KARSILIGI
OLARAK)
Briit (+)

| 77 34
‘ | |

471

471 3.170 3.885 4.590

‘ Primler Karsilig Briit
N +/-)
Primler Kargihiginda
Reasiirgr Payi (+/-)
| Primler Karsihginda
SGK Payi (+/-)
KAZANILMAMIS
PRIMLER
(REASUROR PAYI
DUSULMUS L
a.) Devreden
Kazanilmamis Primler
' b.) Devreden
Kazanilmamis Primler
Pay1 (+/-) |
¢.) Devreden '
Kazanilmams Primler ‘
| Karsihginda SGK Pay) ‘
4. DEVAM EDEN
RISKLER
(REASUROR PAYI
DUSULMUS
a.) Devam Eden Riskler
Karsili1 Briit (-)
Karsiliginda Reasiirtr
Pay1 (+)
DEVAM EDEN
RISKLER ‘
(REASUROR PAYI
DUSULMUS
a.) Devreden Devam
Eden Riskler Karstlig
b.) Devreden Devam
Eden Riskler

l |
(63) | ey | 33

| (33) (31) || (39 || (48)

Garanti Yatirim Men

kul Kiymetler A.S.

B Towers Kule 1 K5,
-_l Baslktags/ISTANBYH.
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rQuick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablola

r - Gelir Tablosu Projeksiyonu

mn TL

2023

2024

2025

2026/03 | 2026T | 2027T | 2028T

Kargihiginda Reastiror
Pay1 (-)

6. TEKNIK
OLMAYAN
BOLUMDEN
AKTARILAN
YATIRIM
GELIRLERI

5.179

9.374

19.226

5.739

28.887

26.498

28.742

33.926 ‘ 42.804

7. DIGER TEKNIK
GELIRLER
(REASUROR PAYI
pUSULMUS
OLARAK)

8. TAHAKKUK
| EDEN RUCU VE
SOVTAJ
 GELIRLERI (+)

217

(149)

202

229

421

528

B- HAYAT DISI
TEKNIK GIDER

(11.403)

(21.906)

(43.085)

(11.642)

(47.130)

(57.218)

(69.110)

(82.149)

1. ODENEN
TAZMINATLAR
(REASUROR PAYI
pUSULMUS
 OLARAK)

(4.494)

(12.318)

(18.905)

(6.340)

(25.234)

| 2.MUALLAK
TAZMINATLAR
KARSILIGI
(REASUROR PAYI
pUSULMUS
OLARAK)

(8.922)

(14.787)

(32.476)

(35.990)

(46.316)

(30.545)

(62.954)

(36.794)

(82.974)

(43.540)

(106.631
)

3. DEVREDEN
MUALLAK
HASARLAR
KARSILIGI
(REASUROR PAYI
pUSTLMUS
OLARAK)

3.929

8.922

14.787

32.476

32476

46.316

62.954

4, IKRAMIYE VE
INDIRIMLER
KARSILIGI
(REASUROR PAYI
pUSULMUS
OLARAK)

5. DEVREDEN
IKRAMIYE VE
INDIRIMLER
KARSILIGI
(REASUROR PAYI
pUSULMUS
| OLARAK)

| 2029T | uﬁ{

-

(97.732)

(51.544)

(134.589
)

Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.

e rNTl A
IYMETL
it e teaG
) 1,0 i w
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Quick Sigorta - Konsolide Olmay

an Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Pro

jeksiyonu

mn TL

2023

2024

2025

2026/03 | 2026T

2027T

2028T

2029T | 2030T

6. DIGER TEKNIK
KARSILIKLAR
(REASUROR PAYI
VE DEVREDEN
pUSULMUS
OLARAK)

&)

&)

(15)

6 (22)

(30

(39)

(52) (68)

a.) Dengeleme
Karsiliginda Degisim
(Reastirdr Pay1 ve Dev.
Kisim Diisiilmiis
Olarak) (+/-)

)

9

(15)

(3) (22)

(30)

(39)

(52) (68)

7. FAALIYET
GIDERLERI (-)

(1.737)

(3.508)

(5.988)

(1.562) | (7.461)

(9.305)

(11.430)

(13.923) | (17.009)

a.) Uretim Giderleri (-)

(1.382) |

(2.311)

(4.360)

(1.172) | (5.081)

(6.246)

(7.635)

(9.197) | (11.130) |

b.) Personele Iligkin
Giderler (-)

(142)

(338)

(554)

(181) | (775

(1.003)

(1.253)

(1.566) | (1.958)

¢.) Yonetim Giderleri (-
)

(167)

(630)

(1.095)

Q71) | (1.533)

(1.982)

(2.478)

(3.098) | (3.872)

d.) Aragtirma ve
Gelistirme Giderleri (-)

e.) Pazarlama ve Satig
Giderleri (-)

(62)

(57)

(116)

(32) | (162)

(210)

(262)

(328) (410)

1 —

f.) Dhgaridan Saglanan
Fayda ve Hizmet
 Giderleri (-)

(90)

(301)

(362)

(112) | (507)

(655)

(819)

(1.024) | (1.280)

g.) Reaslirans
Komisyonlar1 Geliri
(+-)

105

128

499

205 597

791

1.018

1.290 1.641

h.) Diger Faaliyet
Giderleri (+/-)

(0)

()

(0

(0) -

8. MATEMATIK
KARSILIKLAR
(REASUROR PAYI
pUSULMUS
OLARAK)

9. DEVREDEN
MATEMATIK
KARSILIKLAR
(REASUROR PAYI
pUSTLMUS
OLARAK)

10. DIGER
TEKNIK GIDERLER
(REASUROR PAYI
DUSULMUS
OLARAK)

(174)

(207)

(489)

@20) | (572)

(701)

(827)

(977) ‘ (1.153)

C- TEKNIK BOLUM
DENGESI- HAYAT
DISI (A+B)

3.827

5.146

10.227

1.099 18.143

15.934

16.148

|
18.919 | 24.995

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

6

NTI YA
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Quick Sigorta - Konsolide Olmayan

Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Pro

eksiyonu

mn TL

2023

2024

2025 | 2026/03

2026T

2027T | 2028T |

2029T

C- TEKNIK BOLUM
DENGESI- HAYAT
DISI (A+B)

3.827

5.146

10.227

1.099

18.143

15934 | 16.148

18.919

24.995

zosoﬂ

K- YATIRIM
GELIRLERI

5.179

9.454

20.531

6.413

28.922

26512 | 28.784

33.975

42.860

a.) Finansal
Yatirnmlardan Elde
Edilen Gelirler

2.670

7.198

13.015

3.030

19.715

18.700 | 20.248

|
23462 |

b.) Finansal
Yatirimlarin Nakte
Cevrilmesinden Elde
Edilen Karlar

0

789 524 524

29.908

¢.) Finansal
Yatirimlarin
Degerlemest

2.102

2.001

6.437 2.826 8.316

7.558

d.) Kambiyo Karlari

260

117

168 34 204

117

e.) Istiraklerden
Gelirler

f.) Bagl Ortakliklar ve
Miisterek Y dnetime
Tabi Tegebbiislerden
Gelirler

30 - -

g.) Arazi, Arsa ile
Binalardan Elde Edilen
Gelirler

153

132

63 - 163

h.) Tiirev Uriinlerden
Elde Edilen Gelirler

i.) Diger Yatirimlar

j) Hayat Teknik
Boliimiinden Aktarilan
Yatirim Gelirleri

L- YATIRIM
GIDERLERI

(5.382)

(9.606)

(19.474)

(5.821)

(29.174)

(26.826) | (29.122)

(34.359) | (43.297)

a.) Yatirum Y6netim
Giderleri — Faiz Dahil

)

(17)

(14)

(12) ) €2y

(14) (43)

b.) Yatirimlar Deger
Azaliglan (-)

(49)

12.446 |

(56)

—

¢.) Yatinmiarin Nakde
Cevrilmesi Sonucunda
Olusan Zararlar (-)

@n

(23) (4) C))

d.) Hayat Dist Teknik
Baliimiine Aktarilan
Yatirim Gelirleri (-}

(5.179)

(9.374)

(19.226)

(5.759)

(28.887)

(26.498) | (28.742)

e.) Tiirev Uriinler
Sonucunda Olugan
Zararlar (-)

f.) Kambiyo Zararlar1 (-
)

(128)

(165)

(105) | (13) | (127)

(166)

(187) |

(211)

Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.

GARANTI YAT!
KIYMETLE

76



Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Projeksiyonu

mn TL

2023

2024

2025

2026/03

2026T | 2027T

2028T

2029T

2030T

E) Amortisman
Giderleri(-)

(32)

(53)

(96)

(42)

(125) | (149)

(171)

(197)

(226)

h.) Diger Yatirim
Giderleri (-)

(12)

)

M- DIGER
FAALIYET GELIR
VE KAR iLE GIDER
| VE ZARAR (+-);

93)

(550)

(329)

817

{71) (84)

o7

(112)

(128)

a.) Karsiliklar Hesabi
(+-)

()

(12)

(16)

(15)

2y (25)

(29)

(33)

(38)

b.) Reeskont Hesabi
(+/-)

¢.) Ozellikli Sigortalar
Hesabi(+/-)

d.) Enflasyon
Diizeltmesi Hesabi (+/-)

¢.) Ertelenmis Vergi
Varhg1 Hesabi (+/-)

on

(275)

f.) Ertelenmis Vergi
Yiikiimliiliigii Gideri(-)

2.) Diger Gelir ve
Karlar

21

10

13 15

17

20

23

h.) Diger Gider ve
Zararlar (-)

(18)

(48)

(62) 74)

i.) Onceki Y1l Gelir ve
Karlar

(85)

9%)

(113)

j.) Onceki Y1l Gider ve
Zararlari(-)

N- NET DONEM
KARI VEYA
ZARARI

3.530

3.913

8.518

1.810

14.908 | 12.973

13.259

15.690

20.555

a.) Donem Kar1 veya
Zarari

3.530

4.444

10.956

2.509

17.820 | 15.536

15.714

18.423

24.430

b.) Dénem Kan Vergi
ve Diger Yasal
Yiiktimliilik
Karsiliklari (-)

(531)

(2.438)

(698)

(2.913) | (2.563)

(2.454)

(2.733)

(3.874)

¢.) Dénem Net Kart
veya Zarart

3.530

3.913

8.518

1.810

14908 | 12.973

13.259

15.690

: 20.555

A. Havat Dis) Teknik Gelir

A.1.a) Briit Yazilan Primler

e Asagidaki tabloda Quick Sigorta’nin konsolide olmayan finansallarinda gecmis yillarda
toplam yazilan briit primletin brans bazinda agirliklari gosterilmektedir. 2023 -2025
dénemleri arasinda Kara Araclari Sorumluluk ve Kara Araglan branslarinin toplam
agirhiginin ortalamasi %89°dur.

Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.

PN

altesi Barbaros|Bulva
Yowers Kuie 1 -6

V4310 Besiktas//STANB

Pet:0212 384 10 10
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Sekil 58 Briit Yazilan Primlerin Brans Bazinda Agirhi

| Brans Ad / (bin TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
| Kara Araglart Sorumluluk 88,6% 87.5% 81,2% 81,9%
Kara Araclan 0,2% 1,6% 7.5% 7,6%
Destek 6.9% 6,6% 7.0% 6,6%
_Yangm ve Dogal Afetler 1,4% 1.7% 2,1% 1,4%
Genel Zararlar 1,3% 1,0% 1,0% 1.3%
Hastalik / Saghk 0,7% 0,7% 0,3% 0,3%
Genel Sorumluluk 02% 0,2% 0.2% 0,3%
Kefalet 0,1% 02%  02% 0.2%
_Hukuksal Koruma 0,0% 0,1% 0,2% 0.2%
Nakliyat 4% 0,1% 0,1% 0,1%
Kaza 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
Su Araclari 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kredi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Finansal Kayipiar 0.0% 0,0% 0,0% 0,0%
I;jﬁn‘?lﬁﬂa“ 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
Hava Araclar 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
| Toplam | 1000% | 1000%| 100,0%|  100,0%

* Agafidaki tabloda Quick Sigorta’nin konsolide olmayan finansallarinda gecmis yillarda
ve projeksiyon déneminde toplam yazilan briit primlerin brans bazinda biiylime oranlari

gosterilmektedir.
Sekil 59 Briit Yazilan Prim Bilyiime Oranlar
Quick Sigorta - Briit Yazilan Prim Biiyiime Oranlan
2023 2024] 2025) 2026T| 2027T| 2028T| 2029T| 2030 T
lT,:?il::lam Briit Yazilan 199,2% | 49,0% | 42,1%| 18,7% | 23,5%| 193% 195% 19.8%
Kaza 85.6% | 959,9%| 43,7%  36,6%| 314%| 267%| 26.7%| 26.7%
Hastalik / Saglik 2LI% | 42,5%| -294%| 49.5% | 504%| 44.9% 449% | 44.9%)
Kara Araglary 96,3% | 907.2% 563.9%| 359% | 225% 18,1%| 18,1%| 18,1%)
Rayli Araglar m.d. m.d. m.d. m.d. m.d. m.d. m.d. m.d,
Hava Araclari 29,1% | -88.2%| -82%| 312%| 204%| 16,1%| 16.1%| 16,1%
Su Araclart 125,8% | 2904%| 18,9%| 47,0%| 37.6%| 32,7%| 32,7%| 32.7%
Nakliyat 24,1% | -53.2%|  -1,5%| 28,7%| 29.8% 251% 25.1%| 25.1%
Yangin ve Dogal Afetler | 80,4% | 909% 68,0% 48,6% | 41,8%  367%| 36.7%| 36.7%
Genel Zararlar 86,1% 19,9% 40,3% 47,5% 37.7% 32,7% 32, 7% 32,7%
SKjfj rﬁ;ﬁﬁf” 200,9%| 47,2% | 32,0%| 154%| 225%| 18,1%| 18,1% 18,1%
Hava Araglan 952%| -21,6%| -38,9%| -54,8%| 237%| 193% 193% 19.3%
| Sorumluluk |
Su Araclart Sorumluluk m.d. m.d. m.d. m.d. m.d m.d. m.d. m.d. |
| Genel Sorumluluk | 36.8%| S505% | 215%| 355%| 272% 22.6%| 22.6% 22,6%J
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Kredi 0.0%| 191,5%| -312%| 368%| 21,3%| 169%| 169%| 169%
Kefalet 75.7% | 129,1%| 967%| 564%| 304%| 257%| 257%| 257%
Finansal Kayiplar -44,3% | -48.8%]| -632%| 290,1%| 193%| 15,0%| 150%| 15.0%
Hukuksal Koruma 14.8% | 2960%  642%| 115,5%| 80,7%| 742%| 742%| 742%
Destek 218,1% | 42,4%| 512%| 20.0%| 225%| 18,1%| 18,1%| 18,1%

» Asapidaki tabloda Quick Sigorta’nm konsolide olmayan finansallarinda gegmis yillarda
ve projeksiyon déneminde toplam yazilan briit primlerin brang bazinda reel biiylime
oranlari (enflasyondan arindirilnms) gosterilmektedir.

Sekil 60 Briit Yazilan Prim Reel Biiyiime Oranlar

Quick Sigorta - Briit Yazilan Prim Reel Biiyiime Oranlari

2023|2024 2025 2026T| 2027T| 2028T| 2029T| 2030T
;l;fil;llam Briit Yazilan | gy ¢l | 3200  75%| 91%| 41%| 41% | 41%| 42%
| Kaza T 126w e4a%|  98%|  51%| 102%| 102% 102%| 102%
Hastalik / Saglik 88.8%| -13% | -46,1%| 150%  260%| 260% | 260%| 260%)
Kara Araglart 191% | S97.6% | 4072% | 4.6%| 27%| 27%  27%| 27%
_Ra}-‘h Araglar 0% | 0,0% - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hava Araglar, 216%| 918% -299%| 09% 09%| 09% 09%| 09%
| Su Araglari 37,0% | 1704% | -9,1%| 130%| 154% | 154%| 154%)| 154%
| Nakliyat 53.9% -67.6%| 247% | -10%| 88%| 8.8%| 88%| 88%
X?;%;} Ve Dogal 9.5% | 32.2% 283%| 142% 189%| 189%| 189%| 18,9%
Genel Zararlar T 13.0% ) -17.0%|  72% | 13,5%| 154% 154%| 154% 154%
ngl'[:‘lfﬁﬁ]}f‘“ 88.1%  1.9%| -04% -123%| 27%| 2% 27%| 2.7%
Ejr‘ii]ﬁ?ﬁa“ 18,5%| -45.7%| -533%| -653% 3,7%| 3,7%| 3%  37%
Su Araglart Sorumluluk | 0.0% | 0.0% | oow|  00%| 00%| 00%| 00%)
Genel Sorumluluk 17.0%|  42wm|  86%| 27%| 66%| 66%| 66%| 66%
Kredi 393%| 101,0% -474%  52% 17%| L% 1L7%| 1%
Kefalet 6.7% 58.6%| S03% 203% 9.3%  93%| 93%| 93%)
Finansal Kayiplar 66.2% | -645%| -T44%| 173,6%| 00%| 00%| 00%| 00%
ol Rormu 303% 1743% 255%| 658% 515%| 515% 51,5% 51,%‘
Destek 93.1%| -14%| 155%| -17%| 27%| 27% 27%| 2%

e 2026 yilinda brang bazinda briit yazilan primier projekte edilirken, Isbu Fiyat Tespit
raporu tarihi itibartyla ilk 3 ay igin gerceklegen primler kullamlmis olup sonraki 9 ay ve
devam eden yillar igin kullamlan biiylime oranlari agagida agiklanmaktadir.

¢ Kara araglan (kasko), kara araglan sorumluluk ve destek branslarinda, 2026 yilmin ilk
{ic ayindaki prim tretimi artigmm 2025 yiliun aynt dénemine kiyasla smirhi seviyede
gerceklesmesi dikkate alnarak, 2026 yili biiylimesinin gecmis donem bliylime
oranlarinin altinda kalacag: varsayilmistir.

e TUIK verilerine gére, Tiirkiye'de trafige kayitl arag sayisinm son 5 ve 10 yullik
dénemlerdeki yillik bilesik artig oranlam sirasiyla ortalama %6,9 ve %35,4 olarak
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gergeklesmistir. Motorlu arag parkindaki biiylime, zorunlu trafik ve kasko sigortalar
bagta olmak {izere motor branglarimin prim tretimini destekleyen temel yapisal
gostergelerden biri olarak degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, ilgili branslarda artan
rekabet, fiyatlama disiplini, diizenleyici ger¢eve ve Sirket'in kara araglar1 sorumluluk
brangindaki yiiksek pazar pay1 nedeniyle pazann {izerinde biiylime potansiyelinin sinirh
olabilecegi ongdrilmistiir. Bu kapsamda, ihtiyath bir yaklasimla destek, kara araglan
ve kara araglar1 sorumluluk branglarinda briit yazilan prim tiretiminin reel bazda, uzun
dénemli arag¢ park: biiylime trendinin (son 10 yillik ortalama %5,4) yaklasik yarisina
karsiik gelen %2,7 seviyesinde artacagi varsayilmistir. S6z konusu reel biiyiime
varsayimina projeksiyon donemi enflasyon beklentileri ilave edilerek ilgili branslara
iligkin nominal briit yazilan prim iiretimi tahmin edilmistir. Destek bransi, faaliyet
yapis1 ve prim tiretim dinamikleri bakimindan kara araglari sorumluluk brangi ile yiiksek
dizeyde iliski goOstermekte olup, s6z konusu bransi tamamlayict nitelikte
degerlendirilmektedir. Bu nedenle, projeksiyon déneminde destek brangima iligkin
biiylime varsayimlari, kara araclari sorumluluk bransi igin kullanilan varsayimlatla
uyumlu olacak sekilde olusturulmustur.

Sekil 61 Tiirkive Kayith Arac Sayisi

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2025

Tiirkiye Kayith
Arag Sayis1 (Bin) | , i _ . 1 | .
Biiyiime 5,5% | 5,4% | 29% | 13%| 43%| 46%| 49%| 85% 89% | 74%

|

i I
19.994‘21.090‘22.219 22.866|23.157 24145125249 26.483 | 28.740 | 31.301 | 33.613

Destek brang, tek bagina bir ana brang olarak degerlendirilmeyip, kara araclan ve kara
araglar1 sorumluluk branslarma yardimer ve tamamlayici bir sigorta tirii olarak 6ne
¢ikmaktadir. Destek brangina gekici hizmetleri, yol yardimi, konaklama veya yedek arag
temini ve acil tibbi yardim vb. gibi hizmetler 6rnek verilebilir.

Finansal Kayplar bransinda yazilan briit primlerin projeksiyon déneminde enflasyon
ile artacag: ongoriillmiistiir. Geriye kalan branslarda (Kaza, Hastalik/Saglik, Hava
Araclari, Su Araclan, Nakliyat, Yangin ve Dogal Afetler, Genel Zararlar, Hava Araglar,
Su Araclar;, Nakliyat, Yangin ve Dogal Afetler, Genel Zararlar, Hava Araglan
Sorumluluk, Genel Sorumluluk, Kredi, Kefalet, Hukuksal Koruma) ise Sirket’in
Ozsermaye gilicii, kaynak yeterlilii ve halka arzdan gelecek ek fonlar géz &niine
alinmasina ragmen ihtiyatlik adina sektérdeki Hayat Disi Sigorta sirketlerinin, her
brang dzelinde 2021, 2022, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda gergeklesen reel biiyiime
(enflasyondan arindirilmis biiylime) oranlarmin ortalamas: hesaplanarak her brang
dzelinde reel biiylime oranlar projekte edilmistir.

Asagidaki tabloda Hayat Digi sigorta sektoriiniin 2021, 2022, 2023, 2024 ve 2025
yillarinda toplam yazilan briit primlerin brans bazinda reel bilyilime oranlan
gosterilmektedir.

Sekil 62 Hayat Dis1 Sigorta Sektérii - Briit Yazilan Prim Reel Bilyiime Oranlan

Hayat Dis1 Sigorta Sektérii - Briit Yazilan Prim Reel Biiyiime Oranlan

2021 2022 2023 2024 2025 ‘

2021 - 2025 |
| Ortalamasi
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Toplam Briit Yanian 6% 4L9%|  27.6%|  192% 8.0%|  182%
Kaza -19,7% 17.3% 40,9% 14,8% -2,4% 10,2%
Hastalik / Saglik -4.8% 39.9% 42,9% 33,7% 18,5% 26,0%
Kara Araglan -2,2% 89,6% 14,8% -7,4% 0,1% 19,0%
Rayli Araclar 49 0% m.d m.d m.d m.d m.d
Hava Araglar -6,8% -17.7% -3,2% 50,0% -17,6% 0,9%
Su Araclan 25,2% 25.8% 10,2% 14,0% 1.7% 15,4%
Naklivat 12,5% 26,3% 4,9% 8,1% -7.8% 8.8%
Yangmn Ve Dogal Afetler -2,5% 18,5% 45,4% 29.3% 3,9% 18.9%
Genel Zararlar 1,9% 21,1% 23,9% 15,5% 14.6% 15,4%
Kara Araglan Sorumluluk -16.4% 50,4% 24.5% 28,6% 7.8% 19,0%
Hava Araclart Sorumluluk 20,4% 12,6% -48,3% 49.6% -15,8% 3,7%
Su Araglan Sorumiuluk 12,5% 63,6% 20,3% 15,3% 18,2% 26,0%
Genel Sorumluluk 7.8% 12,8% 14,2% -2.2% 0,4% 6.6%
Kredi -2, 7% 10,9% -10,9% 16,1% -5,0% 1,7%
Kefalet 31,3% -4.0% 55,9% -13,2% -23,4% 9.3%
Finansal Kayiplar 54.8% -7,1% 30.3% -15,9% -17,2% 19,0%
Hukuksal Koruma -1,9% 46,1% 66,2% 94 9% 52,0% 51,5%
Destek 229627,7% 4342 5% 93,1% 13,3% 35,5%| 46822.4%
e Yukarida belirtilen branslar igin Hayat Dig1 sigorta sektorliniin 2021, 2022, 2023, 2024
ve 2025 yillanindaki reel biiyiime oranlar {izerine enflasyon tahminleri de eklenerek,
projeksiyon dénemi boyunca kullamlacak bilylime tahminleri brang bazinda
olusturulmustur.
e 2026 yili itibariyla brans bazinda yer alan bilytime tahminleri, 2025 y1linda gerceklesmis
aylik briit yazilan primlerin iizerine uygulanmstir. Bu kapsamda briit yazilan primlerin
projeksiyon tahminleri aylik olarak yapimis olup yil igerisindeki dalgalanmalar
projeksiyon galigmalarina yansitilmigtir.
= Sekil 63 Ayhk Briit Yazilan Primler
Aylhik Briit Yazilan Primler (mn TL)
| Ocak | Subat | Mart| Nisan| Mayis Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil | Ekim | Kasim Aralik| Toplam |
_2026T* 5702| 3.098| 2326| 4.634| 4.466| 4.126 3220 2.178|1.708| 1.559| 6.964 10.548| 50.529
2027T | 7.017| 3.819| 2.874| 5.740| 5.523 5.096 3976| 2.699(2.144|1.911| 8.544 13.075 62.42
2028T | 8332 4.544| 3429 6.875| 6.603| 6.078 4739 3.231(2.612]2.25010.102 15.653 74.4@
_2029T 9904 5.414| 4.101| 8.271| 7.925| 7.266 5.657| 3.877/3.210 2.632|11.938| 18.78] 88.976
| 2030T [11.790] 6.463| 4918/10.010] 9.563| 8711 | 6764 4.662]3.991) 3.048]14.093 | 22.601| 106.614]
* 2026 yilimn Ocak, Subat ve Mart aylan gergekiesen prim tutariandir,
A.1.b.) Reasiirére Devredilen Primler
Sekil 64 Reasiirore Devredilen Prim / Briit Yazilan Prim Rasyosu
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Reasiirgi(re Devred-ilen Prim / Briit 2023 2024 2025
azilan Prim Oram

Kaza 99.4% 69.1% 23,9%
Hastalik / Saghk 29,6% 9,4% 3,3%
Kara Araglari 0,1% 0,1% {).8%_4
Rayli Araglar m.d m.d m.d
Hava Araglart 94,2% 17,9% 43,7%
Su Araglan 75.9%|  76,9% 78,8%
Nakliyat 92,2% 60.1% 61,0%
Yangin Ve Dogal Afetler 92,0% 90,1% 91,0%
Genel Zararlar 38.8% 75,9% 79,0%
Kara Araglar1 Sorumluluk 11.4% 7.8% 7.7%
Hava Araglari Sorumluluk 62,1% 139,5% 88,1%
Su Araglari Sorumluluk m.d m.d m.d
Genel Sorumluluk 85.8% 80,0% 76,3%
Kredi 100,0%  100,0% 100,0%
Kefalet B S0.8%|  462%  40.0%
Finansal Kayiplar 94,0% ) 91,8% 99,8%
| Hukuksal Koruma 0,1%,  0,0% 0,0%
Destek - 0,1% 0,1% - 0,0%
Toplam 13,4% 9.8% 9.4%

e Biitiin branglarda Sirket beklentilerine paralel olacak sekilde 2025 yilinda gergeklesen

Reasiirdre Devredilen Prim / Briit Yazilan Prim oranmin projeksiyon doneminde de aym
sevivede devam edecedi dngdriilmiistiir.

A.l.c.) SGK’ya Aktanlan Primler

¢ 2918 sayih Karayollant Trafik Kanunu'nun 98. maddesi uyarinca, trafik kazalarn
sonucunda yaralanan kisilerin tedavi giderleri Sosyal Giivenlik Kurumu (SGK)
tarafindan karsilanmaktadir. Bu kapsamda, sigorta sirketleri Kara Araglar1 Sorumluluk

i ||

branginda yazdiklar primlerin belirli bir orammi SGK'ya "tedavi gideri kargtligt

olarak

aktarmakla yiikiimlidir. Quick Sigorta dzelinde, Sirket bekientilerine paralel olacak
sekilde 2025 yilinda Kara Araglart Sorumluluk branginda SGK'ya Aktarilan Prim / Briit
Yazilan Prim orami %7,9 olarak gerceklesmis olup, bu oramn projeksiyon dénemi
boyunca sabit kalacagi varsayilmigtir.

A.2.a.) Kazamlmarmis Primler Karsiligi Briit

Sekil 65 Briit Kazamilmamis Primler Karsihf

Kazamilmamis Primler Karsihg

(=1

: Ocak ‘ Subat ‘ Mart

Nisan I Mayis lHaziran‘Temmuz[ Agustos[ Eyliil ‘ Ekim ‘Kasun l ArallkT Toplam

Aylik Briit Yazilan Primler (mn TL)

5026T| 5.702] 3.008] 2326] 4.634] 4466 4.126] 3220] 2.178] 1.708] 1.559] 6.964]10.548] 50.529
2027T| 7.017| 3.819| 2.874| 5.740| 5.523| 5.006| 3.976| 2699 2.144| 1911 8544 13.075| 62.419
2028T| 8332 4.544] 3429] 6.875| 6.603] 6078 4.739| 3231| 2612] 2250 10.10215.653| 74.448
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2029T| 9.904] 5.414] 4.101] 8271 7.925] 7266] 5.657] 3.877] 3210] 2.632[11.938]18.783] 88976
2030T|11.790] 6463| 4.918]10.010| 9.563| 8711 6.764] 4.662| 3.991| 3.048|14.093 | 22.602 106.614
Kazamlmamis Primler Karsihg) Katsayisi

[ 124] 324 sp4| 24] ona] 1124] 1324 15024] 17024] 1924] 21024] 23024
Aylik Kazamlmamis Primler Karsih (mn | '
TL)
2026T| 238] 387] 485] 1.352] 1.675| 1.801] 1744 1.361] 1210] 1.234| 6.093]10.109| 27.778
2027T| 292| 477] 599] 1.674| 2.071| 2336] 2.154] 1.687] 1519] 1.513| 7.476|12.530| 34.328
2028T| 347] 68| 714] 2.005| 2476| 2.786] 2567 2.020] 1.850| 1.781| 8.839]|15.001| 40.954
2029T] 413 677] 854] 2412] 2972] 3330] 3.064| 2423 2274| 2.084[10.446 | 18.000| 48948
2030T| 491 808| 1.025] 2.920| 3.586| 3.992| 3.664| 2.914] 2.827| 2.413|12.331|21.660| 58.631

¢ Kazamlmars Primler Karsiligi, sigorta sirketinin tahsil ettifi primlerin, sigortalinin
risk siiresi boyunca heniiz kazanilmamis olan kismini ifade etmektedir. Projeksiyon
déneminde, her ay i¢inde yazilan poligelerin, ilgili ayin ortasindan yil sonuna kadar olan
stireye isabet eden kismi kazamlmus prim olarak degerlendirilmistir. Kazamimamisg
Primler Karsil1g1 bu dogrultuda hesaplanmistir.

¢ Yukandaki tabloda aylik olarak hesaplanan kazanilmamig primlerin toplam her yilin
1l sonu itibartyla Kazamlmarmg Primler Karsiligin tahmin etmek igin kullanilmigtir.

A.2.b.) Kazanilmamis Primler Karsilifinda Reasiirbr Pay1

e Kazanilmamis Primler Reasiirdr Pay1, Reasiirdre Devredilen Prim / Briit Yazilan Prim
oranmmin cari yil igerisindeki Kazamlmamig Prim Karsihif: ile carpilmasi sonucu
hesaplanmigtir.

A.2.¢.) Kazanilmamis Primler Karsilifinda SGK Payi

o Kazanimamis Primler Karsihginda SGK Pay1, SGK'ya Aktarilan Prim / Briit Yazilan
Prim oraninin cari y1l igerisindeki Kazanilmamig Prim Karsilif ile ¢arpilmas1 sonucu
hesaplanmagtir.

A3, Devreden Kazamlmamis Primler Karsilifa

 Bir dnceki yilin donem sonu itibariyla gergeklesen Kazanilmamis Primler Karsilifa, cari
yilda Devreden Kazanilmanmig Prim Kargilig: olarak dikkate ahmmusgtir.

A.4.a.) Devam Eden Riskler Karsiligi (DERK) Briit

¢ Tiim branglarda SEDDK tarafindan yaymmlanan 2022/27 no’lu “Devam Eden Riskler
Karsiigina Iliskin Genelge” (*2022/27 no’lu Genelge”) kapsamuinda Sirket aktiieti
tarafindan hesaplanan yazim (is) yili esas alinarak hesaplanan hasar prim oranimni
kullanmaktadir. Buna gore Sirket’in en biiyitk brans1 olan kara araglari sorumluluk
bransinda 2023 ve 2024 yillarinda DERK ayirmamig olup, 2025 yilinda 58.646.951 TL
ve 2026 wyilmin ilk c¢eyreginde 2.371.325.740 TL tutarinda DERK ayirmigtir.
Projeksiyon déneminde, 2026 yilmun ilk ¢eyrefinde aymlan DERK tutariun aym
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donemdeki kazanilmamis primler kargilifina oranmin sabit kalacag: varsayilarak
DERK ayrilmaya devam edilecegi Ongorilmistir.

A.4.b.) Devam Eden Riskler Karsiig1 (DERK) Reasiirdr Payi

e DERK ayrilan branglarda, Devam Eden Riskler Karsihfinda Reasiirér Payr /
Kazamlmaris Primler Kargiligi oramnin cari yil igerisindeki Kazanilmamig Prim
Karsiligi ile ¢arpiimasi sonucu hesaplanmstir.

A.5. Devreden Devam Eden Riskler Karsihi

e Bir dnceki yilin dénem sonu itibariyla gergeklesen Devam Eden Riskler Karsihi
(DERK) tutar1, cari yilda Devreden DERK olarak dikkate alinmig ve projeksiyon
hesaplamalanna bu dogrultuda yansitiimistir.

A.6. Teknik Olmayan Boliimden Aktanlan Yatirim Gelirleri

e “Teknik Olmayan Boliimden Aktanilan Yatirim Gelirleri, yatirim portfylinden elde
edilen yatim gelirleri ile bu varliklarin yonetimine iligkin olusan yatirim yonetim
giderleri toplami dikkate alinarak hesaplanmaktadir. S6z konusu kalem, gelir
tablosunda ‘K.’ baghg altinda yer alan Yatirim Gelirleri ve ‘L.a’ baslig1 igerisinde yer
alan Yatrim Yonetim Giderleri’nde projekte edilmistir. Teknik Olmayan Béliimden
Aktarilan Yatirim Gelirleri hesabmin burada ayrica siniflandiriimasinm nedeni, Sirket
tarafindan hayat disi teknik kargiliklart karsilayan  varliklann  yatinma
yonlendirilmesinden elde edilen tiim gelirlerin teknik olmayan boliimden teknik boliime
aktariimasidir. Yatmm gelirlerinin dénem kérna iki kez yansitilmamas adima, ‘L.d.”
baslig altinda yer alan ‘Hayat Disi Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri”
kalemiyle ters kayit olusturularak proj eksiyonda muhasebelestirilmistir.

A.8. Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri

e Riicu ve Sovtaj Gelirleri Sirket beklentilerine paralel olacak sekilde 2025 yilinda
gerceklesen Riicu ve Soviaj Gelirleri / Kazamlmig Prim oramimn projeksiyon
déneminde de aymi seviyede devam edecegi Sngorilmiigtir.

B. Hayat Dis1 Teknik Gider
B.1. + B.2. Gerceklesen Hasarlar (Odenen Tazminatlar & Muallak Hasar Karsii51)

Sekil 66 Hayat Disi Sigorta Sektorii - Net Hasar { Prim Orani

Hayat Dis1 Sigorta Sektorii - Net Hasar / Prim Oram
T [ 2017 2018] 2019] 2020] 2021] 2022 2023 2024] 2025 2026/03
Net Hasar /P_rim_Orng 7_% 83%| 78%| 72%| 90% 101%_[_8% 81% L_S%_  82%

TUFE, Donem Sonu | 12% | 20%| 12%| 15%| 36%| 64%j_ 65% | 44% | 31%|  31%

e 2017-2025 dénemleri incelendiginde, Hayat Dist sigorta sektériinde Net Hasar / Prim
oranimin yillar igerisinde dalgalanmalar gosterdigi goriilmektedir. Bu dalgalanmalarin
en 6nemli belirleyicilerinden biri olarak enflasyon one ¢ikmaktadir. 2017 yilinda %77
seviyesinde olan Net Hasar / Prim orani, 2020 yilinda %72 ile en diisik seviyesine
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gerilemiy; ardindan 2021 yilinda enflasyondaki yiiksek artisla birlikte %90’ a yiikselmis,
2022 yilinda ise %101 seviyesine ulasarak sektoriin neredeyse baga bas noktasina
gelmistir. 2023, 2024, 2025 yillaninda ve 2026 ilk geyreginde ise Net Hasar / Prim oram
sirasiyla %84, %81, %80 ve %082 seviyelerine gerileyerek daha dengeli bir yapiya
kavusmugtur. Gegmis veriler, enflasyonla Net Hasar / Prim oram arasinda giicli bir
korelasyon oldugunu ortaya koymaktadir. Enflasyonun diisiik seyrettigi donemlerde Net
Hasar Prim oranmmn gdrece daha diigik seviyelerde gerceklestigi, buna kargin
enflasyonun yiiksek oldugu yillarda sektériin hasar ylikiiniin artiig1 goriilmektedir.

Sekil 67 Net Hasar Prim 0-r_anl
\Eet Hasar Prim Oran { (Odenen Tazminatlar + Muallak Hasar Karsihg) / DERK Harig Kazanilms l
Primler )

20277 | 20287 | 20297 | 20307 |

a0 ‘ 2024 | 2025 |2026/03| 2026T | 2 |
‘Tf_:"l:l’::l‘“}e‘f | 100% 102ﬁ 107% | 109% | 101% | 101%/ 100% 100_%4_.9?%|
Kaza | 9% | 24% | 32% e | 5| swa| S| S2%| 5%
e ok | 6% | 66 | 4w | a0k | ool e 60| ewe G |
s | 95% | 5% | 1o | se | 1oow]_ 1o o] 1o |10
|RayhAraglar | md. | md | md | md | “md| md| md| md| md
o | 8% | ®6 | o7ve|a0ek|  wh| ®el ®A B 8%
Sunmgln | 4 | 2 | wa | 2% | 25%| 2% 2% 2%| 2%
e | |1y | 25wa |13 106%| 136%| 1364 | 136%
angon ve Dogal Afeer | 26% | 4% | 1% | 7o | 2mel| 2eal 2| 27% 27%
oz | 606 | 6% | Seh | % | 6WA| e %] % 6%
i 0% | 112% | 117% | 123% | 113%| 113%| 113%| 113% 3%
hslgruamz?;iaian 8% | 0% | 0% | 0% | 0%| 0% o] 0% 0%
Su Araglart Sorumluluk | m.d. | md | md | md | md| md - md|  md| _m-_d]
Conel Soromlauke | 260% | 75% | 398% | 31% | 246%| 246%| 246%| 246%| 246%
P 7S 7 7 70 I3 R .
o cwa e | e | e | aw| awel el e 8%
il Kayplar | 1235% | 35 | 5% | a0% | T0%| T09%| 709%| T09% T09%
Hulakeal Koruma | 0% | % | 06 | o6 | oW 0w 4] 0wl 0%
T I 7S 70 O 2 N R 7 3

e Net Hasar Prim Oram; Gergeklesen Hasarlar'in (Odenen Tazminatlar ve Muallak
Tazminat Karsiligt Degisimi) DERK Hari¢ Kazamlmis Primler'e orandir.

e Kara Araclan Sorumluluk branginda, Net Hasar Primi Oram 2023, 2024, 2025 ve
2026/03 donemlerinde siasiyla %110, %112, %117 ve %123 olarak ger¢eklesmistir.
Projeksiyon doneminde geemis Gi¢ yilin gergeklesen oranlarmm ortalamast
kullanilmustir. Tiirkiye’de enflasyon tahminlerinin diisecegi dogrultusunda proj eksiyon
déneminde Kara Araglan Sorumluluk branginda Net Hasar Prim oram ihtiyatlilik adina
kademeli olarak diigiiriilmemis olup sabit birakilmistir.

o Kara Araclan branginda ise Net Hasar Primi Oram: 2023, 2024, 2025 ve 2026/03
dénemlerinde sirastyla %95, %93, %116 ve %96 olarak gergeklesmigtir. Ayni dénemde,
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toplam sigorta sektoriintin Kara Araglari bransindaki Net Hasar Primi Orani ise sirastyla
%61, %68, %70 ve %72 seviyelerinde gergeklesmistir. Ihtiyatlilik adina projeksiyon
doneminde, gegmis ti¢ yilin gergeklesen oranlarinin ortalamasi kullanilmug olup sektor
ortalamalarimn yukarisinda kalinarak yillar bazinda oran sabit tutulmustur.

Hava Araglar, Nakliyat, Yangin ve Dogal Afetler, Hava Araglan Sorumluluk ile Kredi
ve Kefalet branglarinda, u¢ degerler harig tutularak son ii¢ yilin Net Hasar/Prim oram
ortalamasi (Ger¢eklesen Hasarlar / DERK harig kazamlms primler) esas alinmy; bu
oranin ilerleyen yillarda sabit kalacag: varsayillmigtir.

Diger branslarda (Kaza, Hastalik/Saglik, Hava Araglari, Su Araglari, Genel Zararlar,
Genel Sorumluluk, Finansal Kayiplar, Hukuksal Koruma ve Destek) ise ug deger igeren
bir y1l bulunmadigindan, son ii¢ yilin Net Hasar/Prim oran: ortalamas (Gergeklesen
Hasarlar / DERK hari¢ kazanilmis primler) baz alinmig ve bu oranin ilerleyen yillarda
sabit kalacag1 varsayilmistir.

Tiim branslarda projeksiyon calismalarinda, enflasyon oranlarnda beklenen diigtige
ragmen, ihtivatli bir yaklagim benimsenerek hasar/prim oranlarinda herhangi bir
azaltima gidilmemistir.

B.1. !denen Tazminatlar

Garanti Yatirm Menkul Kiymetler A.S.

Sekil 68 ()denen Tazminat/ Ger¢eklesen Hasarlar Rasyosu
Hayat Dis1 Sigorta Sektorii - Odenen Tazminat / Gergeklesen Hasarlar Rasyosu
| Projeksiyon o
| Dﬁnemigde Baz
| | Alnan Odenen
221 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | JYaminat/
Gergeklesen
Hasarlar* Oram
(2021-2025
Ortalamasi)
Branslar |
Kaza 82,9% | 79,0% | 51,0% | 56,5% | 57,6% 65.4% L
Hastahik / Saghk 05,6% | 91,1% | 91,3% | 93,7% | 942% 93,2%
Kara Araclan 89.8% | 91,2% | 83.,9% | 90,0% | 95,0% 90,0%
Rayli Araglar 0,0% 0,0% (,0% 0,0% 0,0% | _m.d.
Hava Araglar 35,8% 46,4% | 46,1% 72,6% ] 115,5% 63,3% -
Su Araglan 57,5% | 75,5% | 53,0% | 89.8% | 77.5% 70,7%
Nakliyat 557% | 53.8% | 51,4% | 66,6% | 76,3% 60.8%
Yangin Ve Dogal Afetler 70,8% | 703% | 654% | 93.4% | 79.8% 75,9%
Genel Zararlar 81,6% | 80,2% | 71,9% | 85,0% | 89,9% 81,7%
Kara Araclar1 Sorumluluk | 71,7% | 62,9% | 54,6% | 60,7% | 58,5% 61,7%
Hava Araglar1 Sorumluluk 2,6% 10,3% 5,7% -39.9% | 91 .8% m.d.**
Su Araglart Sorumluluk 382% | 60,5% | 54.8% | 62,8% | 67.2% m.d.
Genel Serumluluk 38.2% 52,9% | 33,7% 303% | 21,5% | 3 5.3%
SOARAPITI YATIRIV
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Kredi 68.8% | 27.6% | 52,7% 66,1% | 47,6% m.d.**
Kefalet 55.7% | 692% | 29.4% 282% | 93.4% 55,2%
Finansal Kayiplar 80,3% | 452% | 76,4% 66,5% | 69,9% 67,6%
Hukuksal Koruma 49,6% | 73,5% | 38,9% 42.6% 15,6% m.d.*¥*
Destek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% m.d.**
Toplam 79,1% | 74,8% | 683% 75,5% | 74,2% 74,4%

*(Gergeklesen hasar Odenen Tazminat + Muallak Hasar Kargiligi(Devreden Muallak Hasar Kargthg dahil olmak iizere))
**floili branglarda Quick Sigorta’mn Hasar Prim rasyosu O kabul edildiginden Odenen Tazminat / Gergeklegen Hasarlar
Rasyosunda ortalama hesabi yapilmamigtir.

e Sirket’in 2025 yili gerceklesen Odenen Tazminat / Gergeklesen Hasarlar rasyonun
(toplamda %52) sektdre kiyasla gorece diisik kalmas! nedeniyle ihtiyathlik adina, 2026
yili ve sonrasi igin hayat digi sigorta sektoriiniin 2021-2025 yillanndaki ortalama
Odenen Tazminat / Gergeklesen Hasarlar rasyosunun (toplamda %74) 2026 yil1 ve
sonrast yillan iceren projeksiyona baz olacag1 varsayimigtir. Bu oranlar, her brans i¢in
projekte edilen Gergeklesen Hasarlar ile carpilarak 2026 ve sonrasi icin Odenen
Tazminat tutarlari hesaplanmistir.

B.2. Muallak Hasar Kargili3)

Sekil 69 Muallak Hasar Karsihiii / Gergeklegen Hasarlar Rasyosu

Projeksiyon Doneminde Baz Ablnan Muallak Hasar
Karsihg: / Gergeklegen Hasarlar* Oram

‘Branglar |
‘Kiza__ e o 346%
P*asta_hkﬁ.aé"k; R I )
KemAragknr | 100%)
RayliAraglt | . md
HavaAraglan | . 36T%
Su_Ara(;I_arl__ ___4 - ___?,wd
Nelbyat | 9%
|Yangm Ve Dogal Afetler | 241%
Genel Zararlar I (S |~
Kara Araglan Mk___ - 38.3%
Hava Ara@@&ru_nﬂu_hﬂ_&_ _j__ - _ﬂd__il

Su Arac;Zarl Sorumluluk _} L

_@16] Sorumlul_uL_ - - 64.7“@
|Kredi ~ md.
Kefalet 44 8%

:F_inansal K&ﬁ_ B - __ ks 2_4‘@(
| Hukuksal Koruma ~ md|
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Destek l m.dJ
*(Gerceklesen hasar = Odenen Tazminat + Muallak Hasar Karsiligi (Devreden Muallak Hasar Kargthg: dahil olmak iizere))

¢ B.1. maddesinde agiklanan Odenen Tazminatlar ile Muallak Hasar Karsithigi’'nin
toplamunin  Gergeklegen Hasarlar’a orami %100°diir. Her brang Szelinde B.1.
maddesinde agiklanmig oranlar %100°den cikartilarak Muallak Hasar Karsilig1’mn
Gergeklesen Hasarlar’a oran1 hesaplanmuistur. Bu oran, toplam Gergeklesen Hasarlar ile
carpilarak Muallak Hasar Karsihg1 her y1l iin projekte edilmistir.

B.3. Devreden Muallak Hasarlar Karsiligi

e Bir 6nceki y1l sonunda gergeklesmis Muallak Hasar Karsilign bakiyesi, cari yilda
Devreden Muallak Hasar Karsilig1 olarak ayrilmagtir.

B.6. Diper Teknik Karsiliklar

o Diger Teknik Karsihiklar’in (Reastrr payl ve devreden tutarlar diisiilmiis olarak)
tamarm, Dengeleme Karsiligi'nda meydana gelen degisimden olusmaktadir. 2025 yili
itibartyla, Kara Araglari, Yangn ve Dogal Afetler, Genel Zararlar ve Kefalet
pbranslarinda ayrilan Dengeleme Kargihigi nin Net Yazilan Prim’e orani sirastyla %0,02,
%6.,82, %346 ve %8,62 seviyelerinde gergeklesmigtir. Projeksiyon déneminde, bu
oranlarin meveut seviyelerini koruyacag varsaylmistir.

B.7. Faalivet Giderleri

o Faaliyet Giderleri; Uretim Giderleri, Personele Iliskin Giderler, Yonetim Giderleri,
Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama ve Satig Giderleri, Disandan Saglanan
Fayda ve Hizmet Giderleri, Reastirans Komisyonlar1 Geliri ve Diger Faaliyet
Giderleri’nden olugmaktadir.

B.7.a. Uretim Giderleri

Sekil 70 Alinan {Iretim Gideri / (Briit Yazifan Primler + Kazanimamis Primler Karsih@ + Devreden Kazanilmamis
Primler Karsilif1) Rasyosu

Projeksiyon Doneminde Baz Ahnan Uretim
Gideri / (Briit Yazilan Primler +
Kazamimamis Primler Karsihg + Devreden
Kazamlmamis Primler Karsihigi) Oram ]
[Kaza S - -40,9%
Hastalk /Saghk | -284%]
KaraAraglan | -163%)
Rayh Araglar | m.d.
Hava Araglari | 9%
SuAraglan _ -1.6%
Nakliyat - -22,0%
| Yangin Ve Dogal Afetler ~ -15.7%
| Genel Zararlar - -17.1%]
| Kara Araglar Sorumluluk | -10.2%
| Hava Araglari Sorumluluk | -5.7%]
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Su Araglar1 Sorumluluk m.d.
Genel Sorumluluk -12,8%
Kredi -14,8%
Kefalet -8.4%
Finansal Kayiplar -9,1%
Hukuksal Koruma -27,0%
Destek -10,5%

o Uretim Giderleri, sigorta tirliniinii satan acente, broker ya da diger araci kurumlara
sdenen prim bazli komisyondur. Tiim branglar Szelinde, 2025 yilinda gergeklesen
Uretim Giderleri / (Briit Yazilan Primler + Kazanilmamug Primler Karsiligi + Devreden
Kazanilmamis Primler Karsilig1) orammn projeksiyon dénemi boyunca sabit kalacag
varsayillmstir.

B.7.b. Personele Iliskin Giderler

Sekil 71 Personel Giderleri Biiyiime Orani

Personel Giderleri Biiyiime Oram £ ‘
2027 2028 | 2029 2030

| _ - 2026
 Personel Gider Artisi 40,0% | 29,3% | 25,0% 25,0% | 25,0‘ﬂ

o Personele ilisgkin giderlerin 2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 yillarinda enflasyon
tahminlerinin %10 tizerinde artacag1 dngoriilmektedir.

B.7.c. + B.7.e. + B.7.f. Yénetim Giderleri, Pazarlama ve Satis Giderleri, Digaridan Saglanan
Fayda ve Hizmet Giderleri
Sekil 72 Gene¢l Yonetim Giderleri Bilylime Qram

Genel Yonetim Giderleri Biiyiime Orani ‘
2026 | 2027 2028 2029 2030

400% | 293%| 250% | 250% | 250%

_E3_enel_Y6netim Gi&e[ Artigt

¢ Yonetim Giderleri, Pazarlama ve Satis Giderleri ve Disaridan Saglanan Fayda ve
Hizmet Giderleri Personele iliskin giderlerin 2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 yillarinda
enflasyon tahminlerinin %10 {izerinde artacag: 6ngdrilmektedir.

B.7.g. Reasiirans Komisyonlari Geliri

Sekil 73 Reasiirans Komisyonlar1 Geliri / (Reasiirire Devredilen Primler + Kazamimami§ Primler KarsihEmda
Reasiirér Payi + Devreden Kazamlmamis Primler Karsihfinda Reasiirér Pay1) Orani

Projeksiyon Déneminde Baz Alinan Reasiirans
Komisyonlar Geliri/ (Reasiirére Devredilen
Primler + Kazandmamis Primler Karsihginda
Reasiirér Pay1 + Devreden Kazamlmamag
Primler Karsihginda Reasiirir Payr) Orani

Kaza -20.4%
Hastalik / Saglik -0,9%
Kara Araclari m.d.
Rayli Araglar _ m.d.
Hava Araglar -16.1%
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Su Araglar -14,4%
Nakliyat -23,3%
Yangin Ve Dogal Afetler -16,5%
Genel Zararlar -21,5%
Kara Araclar Sorumluluk -11,4%
Hava Araglar1 Sorumiuluk -§,4%
Su Araclan Sorumluluk m.d.
Genel Sorumluluk -25,3%
Kredi -18,7%
Kefalet -25,0%
Finansal Kayiplar -19,6%
Hukuksal Koruma -0,1%
Destek m.d.

¢ Tiim branslar ézelinde, 2025 yilinda gergeklesen Reastrans Komisyonlar: Geliri /
(Reastirdre Devredilen Primler + Kazanilmarms Primler Kargiiginda Reasiirdr Pay: +
Devreden Kazamlmarms Primler Karsihginda Reasticdr Payr) oranimn projeksiyon
dénemi boyunca sabit kalacagi varsayilmustir.

B.7.h. Diger Faalivet Giderleri

ekil 74 Diger Faalivet Giderleri / Briit Yazlan Primler) Oram
Diger Faaliyet Giderleri / Briit Yazilan
Primler

Kaza | 0,0019%
Hastalik / Saghk | -0,0144%
Kara Araglarl -0,3620% |
Rayli Araglar B m.d. |
Hava Araglar m.d. |
Su Araglar ~ -0,0001%|
Nakliyat -0,0005% |
Yangi Ve Dogal Afetler -0,0006% |
Genel Zararlar -0,0007% |
Kara Araclar1 Sorumluluk -0,7868% |
Hava Araglart Sorumhuluk -0,0004%
Su Araclan Sorumfuluk m.d. |
Genel Sorumluluk -0,0336%
Kredi m.d.
Kefalet -0,0002%
Finansal Kayiplar | m.d.
Hukuksal Koruma L _0,0065%
Destek | 6.7216%
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e Tiim branglar 5zelinde, 2025 yilinda gergeklesen Diger Faaliyet Giderleri / Briit Yazilan
Primler oranmnin projeksiyon dénemi boyunca sabit kalacag1 varsayilmistir.

K. Yatirnnm Gelirleri

K.a. Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler

Sekil 75 Yatirim Faiz Geliri ve Finansal Yatirnmlar Degerleme Artisi Beklentileri

rYatlrlm Faiz Geliri ve Finansal Yatirimlar Degerleme Artisi Beklentileri T
- - 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 |
Yatim Faiz Geliri | 38.0%| 23.1%| 185% | 165% 165%

@rﬁl Yatirimiar Degerleme Artigt __L ﬁ%_"_%i% I| 23,6% | 23,6% | 23,6% |

Nakit giris ve gikislar dngoriilerek Quick Sigorta’nin nakit ve nakit benzeri varliklan aylik
olarak projeksiyon dénemi boyunca tahmin edilmistir. Sonrasinda nakit ve nakit benzeri
varliklarm TL mevduat olarak degerlendirilecegi varsayilmigtir. Finansal Yatirimlardan Elde
Edilen Gelirler aylik olarak bu bakiyelere mevduat faizi isletilmesi ile hesaplanmigtir.
Projeksiyon doneminde 2026 yilt i¢in mevduat faizlerinin Garanti BBVA’nin Merkez Bankasi
Ortalama Fonlama Maliyet beklentileri oraminda olacas, 2027, 2028 ve 2029 yillarnda
enflasyondaki diigiis beklentisine paralel olarak kademeli olarak diisecegi ve 2030 yilinda ayni
kalacag varsayilmstir. Finansal yatirimlarin biiyiik ¢ogunlugu hisse senetlerinden ve yatirim
fonlarmdan olusmakta olup 2026 ve sonrast igin bu finansal yatrimlarin Quick Sigorta’nin
6zkaynak maliyeti oraninda artacagt Songorilmiistiir.

Sekil 76 Nakit Akis Tablosu

Finansal Yatinnmlardan Elde Edilen Gelirler(*) : :!
(milyon TL) ggig}'gT »037T|  2028T| 20297  2030T
Gelir Tablosu Nakit Girisler 31.181| 59.892 Lg?gj_ ~ 85.846 | _1%793}
Prim Uretimi (1) 31.181 | 5_9_39_2‘_71ﬂ%__35_&5___1{&7c£|
| (I I A

Gelir Tablosu Nakit Cikislar - l (30_94@j»@;@ | (61.987)| (74.234)| (89.047),
Gt.ellir Tgblosu Diger Nakit ALI ‘ )
Girigleri/Ctkislar (2) 63| 778 975| 1241 1.585|
Odenen Hasar (3) | (18.893)| (30.545)| (36.794)| (43.540)] | (51.544)|
Komisyon Giderleri (4) (3.430)| (6.588)| (7.906)| (9:443)| (11.307)]
Genel Gider (5) Q734)|  (4551)| (5.640)| (6.993)| (8.673)
Reasiirans ve SGK Primleri (6) (6251)| (10.318)| (12.623)| (15.499)| (19.106)]
|

Bilanco Nakit Girigleri / (Cikaglar) 158 44 14| 54 65
AKtif Varliklar - Diger Nakit Gikislars 696)| (1408|1425 (1.72D)| (2.089)
Pasif - Diger Nakit Girisleri (Kisa Vadeli) 1.154 1.452 1.469 1.774 2.154
Pasif - Diger Nakit Girigleri (Uzun Vadeli) ] 1 0 1 1]
Temettii Cikus (1.069)| ]
Net Nakit Girisi / Ciks1 (375) 8.712 9928 11.666| 13.813 1

_ | I
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Dénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 52.025| 68334| 95747 125.923| 161.050
Yatirim Getirisi 16.685| 18.700| 20.248) 23.462| 29.908
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 68.334| 95747| 125.923] 161.050| 204.771

(*)Nakit girisi, nakit gikisi ve yatrim getirileri aylik olarak hesaplanmighir. Yukaridaki tabloda dinem
sonu bakiyeleri yer almaktadir.

(1) Prim Uretimi

Projeksiyon donemine iligkin olarak, Sirket’in aylik bazda briit yazilan prim tahminleri
esas almmustir. [lgili varsayim cergevesinde, her bir ayda yazilan primlerin tahsilat1 bir
sonraki ay igerisinde gerceklesmektedir. Bu dogrultuda, polige {iretimine iliskin nakit
girislerinin, ilgili poligenin yazildig1 ay1 takip eden ayda olustugu kabul edilmigtir. Elde
edilen bu nakit girisleri tzerinden, ilgili ay itibariyla faiz geliri hesaplanmakia ve

projeksiyon modeline yansitilmaktadur. Projeksiyon déneminde aylik briit yazilan prim
tahmini ve ilgili primlerin nakit giriglerine iliskin tablo asagida sunulmustur.

Sekil 77 Briit Yazilan Primlerin Nakit Girisi

Aylik Briit Yazilan Primler (mn TL)

" | Ocak| Subat| Mar| Nisan| Mays| Hasiran | Temmuz Agusios Eylil] Ekim Kasim | _Aralik| Toplam
0267|5702 3.098| 2326 4.634| 4.d66| 4126 3220, 2178 1.708] 13594 6I6% 10.548 | 50.529]
gomf_m_n 3_.8_1_9__2.8_74‘_[__5:740 5.523| 5.096| 3.976, 2.699|2.144| 1:211_-\»8.544 1@7ﬂ 62419
20287| 8332| 4584| 3.429| 6875| 6.603| 6078, 4739, 323112612 2.250/10.102| 15.653 | 74448
20097| 0904 s414] 4101 8271] 7925| 7266| 5657, 3877,3210| 2632} TR 18.783 | 88.976]
2030T| 11.790| 6.463| 4.918]1 0010] 9.563] 8711 6764 4662]3.991] 3.048]14.093| 22.602 106614

Briit Yazilan Primlerin Nakit Girisi (mn TL)

| Ocak| subat| Man| Nisan| Mayis, Haziran Temmuz| Agustos | Eylil | Ekim| Kasim | Aralik| Toptam |
Joer| | | | 2326] 4634 4de6| 4.126| 3220|2178 1.708] 1.559| 6964, 31.181]
20277 10.548] 7.017] 3819] 2.874| 5.740| 5523| 5.096| 3.9762.699 2.144| 1911| 8.544| 59.892]
20287 | 13.075| 8_.33g|_4_.544| 3.429| 6875 6603 6.078| 4.739|3.231 12_.612_ izﬂ____lyizbl._sm
2029T| 15.653| 9.904] 5.4@( 4101, 8271 7925 _?._@__5@7_;.@#21_0 2.632| 11.938| 85.846
2030T | 18.783| 11.790| 6.463 49018| 10.010| 9.563 8.711| 6.764 | 4.662 | 3.991 3.048| 14.093 102.795

(2) Gelir Tablosu Diger Nakit Girisleri/Cikislari
Reasiirans Komisyon Gelirleri ile Yatiim Yénetim Giderleri’nin toplamindan
olusmaktadir.
(denen Hasar
Projeksiyon ddnemine iligkin tahmini Gdenen tazminat tutarlan, “B.1. (Odenen
Tazminatlar” bashig: altinda yer alan tazminatlar hesab: dikkate alinarak belirlenmistir.
(4) Komisyon Giderleri
Projeksiyon donemi boyunca, aylik bazda Gngorilen briit yazilan primlerin nakit
girislerinin %11’i tutarinda komisyon gideri gergeklesecedi varsayilmistir.

3)

Sekil 78 Komisyon Giderleri
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Briit Yazilan Primlerin Nakit Girisi (mn TL)
| Oc_akl $ubat| Martll Nisan | Mayis | Haziran | Temmuz Agustos | Eyliil | EKim Ka51m| Arahk
2026T 2326 4.634| 4.466 4,126, 3.220 2,1ﬁ‘1.708 1.559| 6.964

2027T| 10.548| 7.017| 3.819| 2.874| 5.740 5.523 5006 3.976(2.699 2.144| 1911 8.544 59.892
f» | _
2028T | 13.075| 8.332 4.544| 3.429| 6.875| 6.603 6.078| 4.739]3.2312.612 | 2.2501 10.102

20297 15.653| 9.904| 5.414| 4.101| 8271 7.925| 7.266  5.657 3.3&3&0_ 2632 11.938| 85.846|

2030T| 18.783| 11790 6.463| 4918 10010] 9.563| 8711] 6.764]4.662|3.991| 3.048

| Komisyon Giderleri (Briit Yazilan Primlerin Nakit Girisi * 0,11) (mn TL)
 Ocak| Subat| Mart| Nisan Mayis | Haziran | Ttﬂmuz‘ Agustos | Eylil Ekimjﬁas1ln | Arahk | Toplam |

| W™ Btutelat® —

| (256)| (510)| (d9n)| (54| (354 (240)| (188) (17| (766)| (3.430)

2026T
2027T [ (1.160)| (772)| (420)| (316)} (631) (608)| (561)| (437)|(297)|(236) (210) (940)| (6.588)|
20287 (1438)| 016)] G| 37| 56| (26)] (669)] (21| 355)| @8N 47 (1D, (.88
20291 231_!&_1_-.0_@ (896)| (sh| 10| (872)| (799) | (622)|(426) | (353) | (290)|(1.313)] (9:443)
2030T | (2.066)| (1297)| (71| G4n|(.10D)| (1.052)] O8] (744) (513)| (439)| (335)](1.550)|(11.307)
(5) Genel Giderler
Genel Giderler’den kaynaklanan nakit ¢ikiglari, gelir tablosunda “B.7.” bashg altinda
yer alan Faaliyet Giderleri'nden (Uretim Giderleri ve Reaslirans Komisyon Gelirleri
dahil edilmemistir) olusmaktadir.
(6) Reasiirans ve SGK Primleri
Reasiirans ve SGK Primleri’nden kaynaklanan nakit ¢ikislari, gelir tablosunda “A.lb
ve A.1.c” basliklar altinda yer alan Reasiirére Devredilen Primler ile SGK’ya Aktarilan
Primler’den olugmaktadir.

K.c. Finansal Yatinmlarin Degerlemesi

¢ Quick Sigorta’min konsolide olmayan finansallarinda 31.03.2026 itibariyla “Finansal
Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar” hesabinda 21.386 milyon TL
tutarinda finansal yatirim bulunmaktadir. S6z konusu bakiye agirlikh olarak hisse
senetlerinden ve yaurim fonlarindan olugmaktadir. 2026 ve sonrasi igin tahmin
yapilirken, bu finansal yatirimlarm Quick Sigorta’nin dzkaynak maliyeti oraninda deger
kazanacag1 varsayilmistir. Bu kapsamda, meydana gelen deger artis1 gelir tablosunda
FRinansal Yatmmlarin Degerlemesi olarak Sngdrillmistir.

K.d. Kambiyo Karlart

¢ Kambiyo Karlarinin kur beklentilerine paralel olarak artacagi varsaylmigtir.

K.g. Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

¢ Quick Sigorta’mn konsolide olmayan finansallarinda 31.03.2026 itibariyla 10 arsadan
olusan 545 milyon TL Yatirim Amaghi Gayrimenkul bulunmaktadir. Projeksiyon
déneminde, Yatrim Amagli Gayrimenkul’lerin enflasyon tahminleri dogrultusunda
deger kazanacag: varsayilmstir. Bu kapsamda, meydana gelen deger artis1 gelir
tablosunda Arazi, Arsa ile Binalardan Flde Edilen Gelirler olarak ongorilmiigtiir.
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L. Yatiim Giderleri

L.a. Yatinm Yonetin Giderleri

e Yaurim Yonetim Giderleri'nin enflasyon tahminleri dogrultusunda artacagl
Sngoralmugtiir.

L.d. Hayat Dist Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri

e Hayat Dis1 Teknik Bolimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri; “A.6.” baghg altinda yer alan
Teknik Olmayan Bolimden Aktanlan Yatinm Gelirleri ters kayit olusturularak
projeksiyonda muhasebelestirilmistir.

L.d. Kambivo Zararlari

e Kambiyo Zararlarinin kur beklentilerine paralel olarak artacag: varsayilmigtir.

L.g. Amortisman Giderleri

e Amortisman Giderleri’nin enflasyon tahminleri dogrultusunda artacagl Sngoriilmiistiir.

M. Diger Faalivet Gelir ve Kar ile Gider ve Zarar

M.a. Karsiliklar Hesab: + M.g. Diger Gelir ve Karlar + M.h. Diger Gider ve Zararlar

o Karsihiklar Hesab1, Diger Gelirler ve Karlar ile Diger Gider ve Zararlar'in enflasyon
tahminleri dogrultusunda artacaf Sngdriilmiistlr.

N. Net Donem Karn veya Zarari

N.a. Dsnem Kari veya Zararn

e Donem Kan veya Zaran; A. Hayat Dis1 Teknik Gelir, B. Hayat Dis1 Teknik Gider, K.
Yatirim Gelirleri, L Yatiim Giderleri ve M. Diger Faaliyet Gelir ve Kar ile Gider ve
Zarar toplamindan olugmaktadr.

N.b. Dénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yiikiimlilik Karsiliklari

» A. Hayat Disi Teknik Gelir, B. Hayat Dist Teknik Gider, K. Yatim Gelirleri (K.c.
Finansal Yatirimlann Degerlemesi dahil edilmemistir), L. Yatirim Giderleri ve M.
Diger Faaliyet Gelir ve Kar ile Gider Ve Zarar toplamnin %30°u (sigorta sirketleri
kurumlar vergisi) oraninda Dénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Kargthig
ayrilmigtir.

e Hisse senedi degerteme gelitleri ile hisse senedi agirhkl yatirrm fonlarmn degerleme
gelirleri kurumlar vergisine tabi degildir. Bu kapsamda, K.c. Finansal Yatirumlarn
Degerlemesi kalemi igerisinde yer alan hisse senedi, hisse senedi agirlikls serbest fon ve
girisim sermayesi fonu degerlemeleri icin vergi karsihigt ayrilmams; diger bakiye
tutarlar tizerinden ise %30 oraninda vergi karsilig1 hesaplanmigtir.

Ozkaynak Maliyeti

Ozkaynak Artik Getiri yonteminde; iskonto orant olarak Ozkaynak Maliyeti kullamlmaktadr.
()zkaynak Maliyet = Risksiz Getiri Oran1 (Rs) + Beta * (Risk Primi (Rm — Rp))

Garanti Yatirim Menkul Kiymetier A.S. -

14340 Besiktas/ISTANBUL|
Fe:0212 384 10



Risksiz Getiri Oram (Re) enflasyon tahminleri dogrultusunda hesaplanmistir. 2026-2030
projeksiyon déneminde enflasyon ve faiz oranlarindaki diisiis beklentisine bagh olarak risksiz
faiz oraminin dilsecegi ongdriilmiigtiir, detaylan agafida agiklanmaktadar.

2028 ve sonraki yillardaki risksiz getiri oram 2013 ile 2021 yillarindaki risksiz getiri oraninin
12 ay sonras1 enflasyon beklentisi (Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan
12 aylik enflasyon beklenti anketi verileri kullamilmustir) ile yapilan regresyon analizine gore
tahmin edilmistir. Yapilan regresyon analizi sonucunda 12 ay sonras beklenen enflasyon ile
risksiz getiri oraminda istatistiksel agidan anlamh bir iliski tespit edildiginden (R2=0,8433),
2028 ve sonraki yillardaki risksiz getiri oran1 Garanti BBVA Yatirim’in enflasyon tahminleri
tizerinden modellenmistir. Regresyon analizi yapilirken 2013 ile 2021 yillan arasindaki
verilerin kullamlmasinin sebebi bu yillardan sonra Tiirkiye nin yiiksek enflasyonlu bir doneme
girmesi ve enflasyon beklentilerinin devlet tahvili faiz oranlan ile iliskisinin ¢esitli sebeplerden
dolay1 azalmasidir. Yapilan regresyon ¢aligmasi ile 2028 ve sonraki yillarn 6ngdriilmesinin
sebebi de aym sekilde degerlemede kullamlan enflasyon beklentileri sonucunda Tiirkiye’deki
enflasyonun 2027 yilindan sonra yaklasik %20 seviyelerinin agagisina inmesinin
beklenmesidir. 2027 yilinda kullanilan risksiz getiri orani ise mevcut 10 y1llik devlet tahvilinin
aylik ortalama getiri seviyesinin lineer bir sekilde 2028 yil1 risksiz getirl oranina getirilmesi
sonucu bulunmustur. Risksiz getiri orani projeksiyonlar aylik olarak yapilmis olup sonrasinda
yillik ortalamalar degerleme caligmasinda kullamlmgtur.

Piyasa Risk Primi (Rm — Ry) oram piyasadaki risk oram ile risksiz getiri orani arasindaki fark
ifade etmektedir. Degerleme ¢alismasinda risk primi %3,5 olarak dikkate alinmigtir.

Beta, pazardaki degiskenligin pay fiyatindaki oynakliga oramdir. Bir pay senedinin beklenen
getirisi, bu pay senedinin Beta katsay1st ile dogrudan iligkilidir.

Beta = 0 ise; beklenen getiri risksiz faiz oramna esittir; risk diizeyi sifirdar.
Beta = 1 ise; pay senedi piyasasi ile aym ySnde ve aym oranda degigim gosterir.
Beta > 1 ise; beklenen getiri daha ¢ok risklidir.

Beta < 1 ise; beklenen getiri daha az risklidir.

Sirket’in hisseleri heniiz islem gérmeye baslamamis oldugundan Beta = 1 kabul edilmistir.

Sekil 79 Ozkaynak Maliyeti

| Ozkaynak Maliyeti 2026]  2027] 2028]  2020]  2030| ND|
Risksiz FaizOram | 93011 %226 WIS.1| %181 %18.1| %127
| Kaldiragh Beta - 1,00/ 1,00 1.00| 1,00, 100  1.00]
[PiyasaRiskPrimi |  %S5| %SS| %55 %55 %S5. %5
(Ozkaynak Maliyeti | %356| %28,1| %23.6| %236 %236] %182

Nihai donem projeksiyoﬁlarmda enflasyon oranmmin %10 seviyesinde gergeklesecegi kabul
edilmistir. Bu varsayim dogrultusunda, siirdiiriilebiliv  ozkaynak kdrliligr ile ozkaynak
maliyetinin 2030 yili seviyelerine kiyasla daha diigiik gergekleseceg! ongorilmiig ve nihai
domem ozkaynak getiri oram ile ozkaynak maliyeti buna paralel olarak asagi yonlii revize
edilmistir. Ihtiyatlilik adina diisen enflasyon ve faiz ortaminda kar marjlarimn da az da olsa
daralabilecesi ongorisii ile dzkaynak getiri orant ozkaynak maliyetine gore %1 daha fazla
diigtirtilmiustiir.
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Ozkaynak Artik Getiri Tablosu

Sekil 80 Quick Sigorta - Konselide Olmayan Ozkaynak Artik Getiri Modeli

Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Ozkaynak Artik Getiri Modeli
2026/04 - | ' Nihai
hmn TL | 2026/03 2026/12T 2027T | 2028T 2029T| 2030T Dénem |
3‘;“"‘“‘ Bagi Defier Degeri | 14 11| 16,528 28.565  41.538| 54.797| 70488 91.043
Dénem Net Kari T810]  13.007] 12.973] 13.259] 15.690| 20.555| 19.893
Diger Degisim (**) 6 9 0 (0) 0 (0) Bl
Temettii Odemesi (¥**) - (1.069) - -l - - - |
g"f‘“‘.‘ Sonelietien 16.528 28565 41.538| 54.797| 70.488| 91.043| 110.936
egeri (***%) I -

Dénem Net Kar 13.007) 12.973| 13.259| 15690 20.555| 19.893)
Ozkaynak Maliyeti(*****) (4.415)| (8.033)] (9.821)] (12.956)  (16.665) | (16.600)
 Artik Deger | 8.682] 4940 3439 2735 3890 3293
Ozkaynak Getiri Oran: T | 1013%| 454%| 319%| 286%| 292%  21.9%
h_(j:ka)-'nak Maf{l_-'e!." Oramt 35,6% 2@% I _23,_6V | 23.6%| 23.6% | 182%
Nfihai Dénem Diizeltme i i i i i 756
| Carpani o N | |
iskonto Faktorii 089 070, 056 045 037 037
indirgenmis Artk Deger | | 7745 3473] 1921] 1235] 1421] 9.093
 Toplam Artik Deger 24.887

Defier Degieri (31.03.2026)| 16528

Ozsermaye Degeri

(31.03.2026) 41.416 |
Degerleme Tarihi 1.05

Degerleme Faktorit ] _
Degerleme Tarihi 13.615 |
Ozsermaye Degeri )

Odenen Temettll (1.069) ‘
Temettii Sonrasi

Degerleme Tarihi 42.546 |
| Ozsermaye Degeri

(*) Bagl Ortakliklar'a ayrica degerleme calismast yapildigi igin 31.12.2025 donemine ait deft;'

degerinden, 31.12.2025 donemine ait finansal yatwrimiar (Bagh Ortakiiklar ve Bagl:

Kiymetler) ditgiilmuistiir.

(**) 2026/03 doneminki finansal varliklardaki degisimi gostermekiedir.

Menkul

(***) Sirket 01.04.2026 tarihinde SEDDK’ya temettii dagitimi icin basvurmus ve 09.04.2026
tarihinde SEDDK, Sirket’in 1.069.026.578 TL'lik nakit temettii dagiuimina onay vermigtir. Sirket
15.05.2026 tarikinde nakit temettiiniin tamamnt 6demis olup ilgili tutar projeksivon doneminde ve
giincel deger hesabinda dikkate alinmustir.

(****) Bagl Ortakliklar 'a ayrica degerleme ¢aligmast yapildigr igin 31.03.2026 dénemine ait defter
degerinden, 31.03.2026 dénemine ait finansal yatrimlar (Bagh Ortakiklar ve Baglh Menkul
Kiymetler) dusiilmiistiir.

(x**%%)2026 yili Ozkaynak maliyeti hesaplamrken yillik ozkaynak maliyeti 9 ayltk olarak
hesaplannugtir,
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e Ug deger hesaplamasinda 2030 yil1 i¢in dngorillen dzkaynak maliyeti kullanilms olup
ug deger bityiime orant %5 kullanilmsgtar.

e Konsolide olmayan Quick Sigorta’min 31.03.2026 tarihindeki Ozsermaye degeri
41.415.566.553 TL olarak bulunmustur. 31.03.2026 tarihli dzsermaye degerinin, fiyat
tespit raporu ve ayni zamanda da degerleme tarihi olan 01 106.2026 tarihindeki kargilig,
2026 yili igin dngorillen dzsermaye maliyeti kullamilarak hesaplanmig, sonrasmda
15.05.2026’da sdenen temettii hisse degerinden diigiilmtgtir. 01.06.2026 tarihindeki
Konsolide olmayan Quick Sigorta’nin 6zsermaye degeri 42.546.223.748 TLdir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Borsada islem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger sirketlerle
karsilastirma yapilarak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi icin Borsadaki Kilavuz Emsaller
Yéntemi kullamlmgtir. Bu yontem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gdsteren
sirketlerin uygun rayi¢ piyasa carpanlari analiz edilmistir. Bu yontem etkin isleyen
spekiilasyonun yapilmadig1 durumlarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen dénemde beklenen
kazang artis1 ve buna bagli risk diizeyini yansittif1 varsayimint €sas almaktadur,

UDS 104 Deger Esaslari’nin “UDS Taniml Deger Esas1 — Pazar Degeri” baghgimn altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik icin mevcut verilere ve pazarla iliskili
kosullara gore en gegerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir.

Bu dogrultuda Pazar Yaklagimi kapsaminda meveut sartlar dikkate alindiginda solo bazda
Quick Sigorta degerlemesi icin en gegerli ve en uygun yontem oldugu digtiniilen, Piyasa
Degeri/Defter Degeri (“PD/DD”) ve Fiyat/Kazang (“F/K™) garpanlart kullamlmigtir.

Sigorta sirketleri biiyiik oranda finansal varliklar ile caligmaktadur. Sigorta sirketlerinin
bilangosunda yer alan varliklarin ¢ogu (tahviller, nakit rezervleri, finansal yatirimlar vb.) belirli
bir piyasa degerine sahiptir. Bu yiizden girketin defter degeri, diger sektdrlere gore daha
gitvenilir ve kolay dlciilebilir bir sl¢litttir. Ek olarak sigorta sirketlerinin karlilif1 tazminat
5demelerine, makro ekonomik gelismelere ve faiz oranlarina duyarl oldugundan F/K ¢arpani,
sirketin meveut kazanglarma gore fiyatlamasim gostermektedir.

PD/DD yéntemi ile Piyasa Degeri, Sirket’in ilgili yila ait defter degerinin, ayni sektorde faaliyet
gosteren halka agik difer sirketlerin PD/DD oranlar1 ortalamalar ile garpilmas: sonucunda elde
edilir. F/K yonteminde ise Piyasa Degeri, Sirket’in ilgili yila ait ddnem net karinin, ayn
sektorde faaliyet gosteren halka agik diger sirketlerin F/K oranlar ortalamalar ile garpilmasi
ile hesaplamur.

Yurt ici Benzer Sirketler

Yurt ici benzer sirketlerin secilmesi kapsaminda Sirket’in halka arzdan sonra yer alacagi
diisiiniilen Borsa istanbul’da islem goren sigorta faaliyetleri bulunan sirketler incelenmistir.
Ilgili firmalar i¢in dzet bilgiler asagida yer almaktadir. Yurt igi benzer sirketler olarak sigorta
sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerin 31.03.2026 tarihi itibariyla son 12 ayhk verileri
tizerinden hesaplanan giincel ¢arpanlar dikkate alinmustir. Belirlenen yurt igi halka agik
sirketlerin 01.06.2026 itibariyla kapams verileri degerlemede dikkate alinmustir.
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Sekil 81 Sigorta Sektorii BIST Sirketleri Tanimlan

| Sirket Ismi

Aciklama _ﬁ

AS.

Aksigorta A.S.

‘ Anadolu Anonim Tiirk
Sigorta Sirketi

‘ Anadolu Hayat Emeklilik
AS.

Tiirkiye Sigorta A.S.

Agesa Hayat Ve Emeklilik

| faaliyet gbstermektedir.

Agesa Hayat Ve Emeklilik A.S., 6ncelikle Tiirkiye'de emeklilik ve haya’t|
sigortast isiyle ugrasmaktadir. Vadeli hayat, prim iadesi, kritik hastalik ve ‘
issizlik gibi kredi baglantili ve kredi baglantih olmayan hayat poligeleri
sunmaktadir. Sirket ayrica, sdzlesme siiresi boyunca yazilan hayat‘
tasarruf firtinleri de saglamaktadir. Ek olarak, kaza nedeniyle sakathk,
sliim ve tibbi masraflara karst teminat sunmakla beraber, sirket bir dizi
bireysel ve kurumsal emeklilik plant ve bir dizi fon ve fon damsmanhg1 ‘
hizmeti de sunmaktadir. Sirket daha dnce Avivasa Emeklilik ve Hayat
A.S. olarak biliniyordu ve Agustos 2021'de adim Agesa Hayat ve‘
Emeklilik Anonim Sirketi olarak degistirdi. Sirket 1941 yilinda kurulmug |
olup morkeri lstanbus, Torkiyededie. |
Aksigorta A.S., Tirkiye'deki perakende ve ticari milsterilerine cesitli |
hayat ve hayat dis1 sigorta iiriinleri ve hizmetleri sunmaktadir. Baslica oto
ve oto digi, yangimn, nakliyat, kaza, ferdi kaza, miihendislik, tarim ve |
hastahk/saglik olmak iizere elementer branglarda sigortacilik faaliyeti
gostermektedir. Sirket, iiriinlerini subeler, bagimsiz acenteler, brokerlar |
've anlasmal1 kuruluglar aracihifiyla satmaktadir. Aksigorta A.S. 1960
| ytlinda kurulmus olup merkezi ist@ul.j“ﬁii)-'ﬂedir. - _|

m Sigorta Sirketi, Turkiye'de hayét dis1 sigortaﬁ

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta

firiinleri sunmaktadir. Sirket oncelikle motor, yangin, saglik, seyahat,
kisisel kaza, denizcilik, miihendislik, tarim, yasal koruma ve kredi|
sigortast tiriinleri sunmaktadir. Ayrica ticari yangn, sektdrel yangm ve
kiigiik ve orta Sleekli igletmeler sigortast; ve istege bagli ve zorunlu
sorumluluk sigortalari sunmaktadir. Sirket 1925 yilinda kurulmusg olup
merkezi Istanbul, Tiirkiye'dedir. Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi,
Mill_’iBeasﬁrans_’l"iirk_Anon_imjrk_c[i'nin_bimg kurulusudur. L
Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi, Tiirkiye'de grup ve bireysel
hayat, emeklilik ve ilgili ferdi kaza branglarina bireysel ve grup sigorta ve
reasiirans hizmetleri sunmaktadir. Sirket, bireysel ve grup kaza sigortasi
‘ﬁri'mleri; ve reasiirans hizmetleri de sunmaktadir, Sirket ayrica,
Miisterilere dogrudan satis ekibi, acentelik hizmeti veren banka subeleri,
ozel acente a1 ve alternatif dafitim kanallar1 aracilityla hizmet
|vermektedir. Sirket daha once Anadolu Hayat Sigorta A.S. olarak
 biliniyordu ve 2003 yilinda adini Anadolu Hayat Emeklilik Anonim
Sirketi olarak degistirdi. Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi, 1990
yilinda kurulmug olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. Anadolu Hayat
Emeklilik Anonim Sirketi, Tiirkiye Is Bankast A.$.'nin bir istiraki olarak|

Tiirkiye Sigorta A.S., Tiirkiye'de hayat dis1 sigorta sirketi olamaaliyej
gostermektedir. Sirket, otomobil ve otomobil dis1 kaza, yangmn, nakliye, |
mithendislik, saglk, tarim, kredi ve hukuki koruma sigorta iiriinleri‘
sunmaktadir. Ayrica reasiirans iirtinleri de saglamaktadir. Sirket daha‘
dnce Giines Sigorta Anonim Sirketi olarak biliniyordu ve Agustos 2020'de
adm Tiirkiye Sigorta A.$. olarak degistirdi. Sirket 1957 yilinda kurulwmug ‘
olup merkezi Istanbul, Tiirkiye'dedir. Tiirkiye Sigorta A.S., TVF Finansal |
Yatinmlar A.$.'nin bﬂan_ktwlwlarak faaliyet gisl&nektidir.__J
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| Sirket Ismi Aciklama

‘ Ray Sigorta Anonim §irketi Tiirkiye'de hayat digt sigortacilik sektoriinde
| faaliyet gostermektedir. Sirket kaza, hastalstk - saglik, kara tagitlari,
tasimacilik, yangin - dogal afetler, genel hasarlar, ev sigortast ve genel

‘ Ray Sigorta A.S. 'sorumluluk sigortasi ¢odziimleri sunmaktadir. Uriinlerini  acenteler,

brokerlar, bankalar ve leasing sirketleri araciliftyla satmaktadir. Sirket

‘ 1958 yilinda kurutmug olup merkezi {stanbul, Tiirkiye'dedir. Ray Sigorta|
Anonim Sirketi, ATBIH GmbH'nin bir yan kurulusu olarak faaliyet

|_ - _L_g_éste@kt@ _

Kaynak: Capital 1Q

|
— — ]

Sekil 82 Sigorta Sekidrii Benzer Sirket Verileri

P | D | ek
Sirket . : (milyon |PD/DD| F/K
(milyon (milyon TL)
TL) TL)
AgesaHayot Ve EmekdiikA-S: | 41306 | 10363 | 6a3T | 4% | S
Aksigorta A.S. 11.735 | 7.811 2.402 ‘ 1.5x% 4,9x
~Amadols Anoni Tk Sigoria St 54.00 | 35288 | 14909 | Lox | 3%
Tiirkiye Sigorta A.S. 3600 | 54752 | 21448 | 23x | 58x |
Ray SigoraAS: 30755 | 9346 | 3837 | 33% | 6% |
Medyan 156x | 489% |
I_Ortalama _ 1,77x 4,77x J|

Kaynak: Capital IQ ve Rasyonet

Yukaridaki tabloda fistii gizilen carpan, degerlemede dikkate almmarmg olup nihai yurt i¢i
carpan belirlenirken ortalama deger kullamlmgtir. Carpan degeri belirlenirken, medyan yerine
ortalama deger almmasinin sebebi; benzer sirket sayisinin normal dagihm icin gerekli olan 30
gozlem sayisindan az olmasi ve ortalamaya ug deger olarak kabul edilen sirketlerin dahil
edilmemesidir. Ray Sigorta’min degerlemede dikkate almmamastmn sebebi {iili dolagim oranin
diisiik bir seviyede olmasi ve ug deger olarak kabul edilmesidir. AgeSA Hayat ve Emeklilik
A.S. ile Anadolu Hayat Emeklilik A.5. faaliyet alanlar itibariyla benzer finansal kuruluglar
arasinda yer almakla birlikte, agirlikh olarak hayat sigortacilif alaninda faaliyet
gostermektedir. Quick Sigorta ise hayat dis1 sigortacilik alaninda faaliyet gostermektedir. Bu
nedenle, faaliyet alanlari, risk profilleri ve finansal dinamiklerindeki farkliiklar dikkate
almarak, degerleme caligmasinda s6z konusu sirketler ihtiyatliik adina benzer sirket
kiimesinden cikarilmis ve yalnizca hayat dis1 sigortacilik faaliyetinde bulunan sirketler dikkate
alinmagtir.

Carpan Analizi Sonucunda Bulunan Deger

Quick Sigorta’min garpan hesaplamalaninda kullanilan solo bazli Net Kar ve Defter Degeri
asagidaki tabloda gosterilmektedir. Quick Sigorta’nin solo bazda Defter Degeri hesaplanirken
bagl: ortakliklarnmn degerleri ilerleyen bolimlerde ayn olarak hesaplanip toplam degere
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eklenecegi i¢in Quick Sigorta’mn konsolide olmayan finansallarinda bulunan ilgili bakiyeler
defter degeri hesabindan diigiilmiistiir.

:,\Ekil 83 Solo Bazda Quick Sigorta Net Kar ve Defter Degeri

01.04.2025-31.03.2026
Solo Bazda Quick Sigorta : 3
_ milyon TL
|NetKar ', 8778
rDefter Dejgeri — Bagli Ortaklik Haric | 16528 |

Sirket’in piyasa degerinin tespit edilebilmesi icin Tiirkiye’de faaliyet gésteren benzer sirketler
incelenerek yapilan F/K ve PD/DD ¢arpam analizine iliskin sonuglar dzet olarak asagida
verilmektedir.

Sekil 84 Solo Bazda Quick Sigorta Secilen Yurt ici Benzer Sirket F/K Carpan Sonug¢lari
F/K Carpam (TL)

| Net Kar 31.03.2026 Son 12 ay 8.777.923.293
‘Carpan (x) T ATk

' iskonto Oncesi Piyasa Degeri 41.908.898.664.

| Odenen Temettii (1.069.026.578)

< g y
Que TS ot anariae

Sekil 85 Solo Bazda Quick Sigorta Secilen Yurt ici Benzer Sirket PD/DD Carpan Sonuglar

| PD/DD Carpani {TL)

Defter Degeri — Bagh Ortaklik ve

Istirakler Harig 31.03.2026 - 1_6'5_22282'_648_
(Carpan (x) LT
Iskonto Oncesi Piyasa Degeri 20.270.470.275
Odenen Temettii (1.069.026.578)
Odenen Temettii Sonras: Iskonto = |
anesi Piyasa Degeri 28'201'443'655

Yurt i¢i benzer sirketlerin Fiyat/Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD)
carpanlan esit agirliklandinlmigtir. Buna gore solo bazda Quick Sigorta’nin hesaplanan piyasa
degeri yurt i¢i benzer sigorta sirketlerine gore 34.520.657.892 TL dir.

Sekil 86 Yurt il;i Benzer Sirketlere Gire Toplam Agirhikh Ozkaynak Degeri
Se¢ilmis E
s 0 : 2 Agirhkh
Y.urt Ici l}enzer Sigorta Carpan Fm-ansal Odeneli Agirhk Ozkaynak Degeri
Sirketleri (milyon  Temettit k
TI) (Milyon TL)
Net Kar 4,77% 8.778 (1.069) 50% 20.420
Ozkaynaklar 1,77x 16.528 (1.069) 50% 14.101
Toplam Agirhkh
Ozkaynak Degeri s h

Solo Bazda Quick Sigorta’min Sonu¢ Deg eri
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Solo bazda Quick Sigorta'mn 6zkaynak degerinin tespit edilmesinde Carpan Analizi (Pazar
Yaklagimi) ve INA- Ozkaynak Artik Getiri yontemlerine yer verilmistir. Degerleme
metodolojisi sektoriin ve Quick Sigorta’nin spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmigtir.
Uluslararas: kabul gdrmiis olan bu yontemlerin solo bazda Quick Sigorta’min zkaynak
degerinin belirlenmesinde uygun oldugn goriisiindeyiz. Solo bazda Quick Sigorta’nin
degerlemesinde INA yonteminde 2026-2030 dénemlerini igeren projeksiyonlar kullamlarak
deger tespiti gereklestirilmis olup dzkaynak degeri 42.546.223.748 TL olarak hesaplanmistir.
Carpan Analizi sonucunda ise %50,0 agirliklandirilarak degerlemeye dahil edilen yurt igi
carpan hesaplamasina gore 6zkaynak degeri 34.520.657.892 TL olarak bulunmustur. INA ve
Carpan Analizi sonucunda 6zkaynak degeri 38.533.440.820 TL hesaplanmis olup, ilgili tutara
bagli menkul kiymetin defter degeri eklendiginde 38.717.807.670 TL senucuna ulagilmstir.

Sekil 87 Solo Bazda Quick Sigorta’nin Sonug¢ Degeri i}
Solo Bazda Quick Sigorta Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri Agirhk Aélll';lekglll?:!;gnak
Indirgenmis Nakit Akimlar 42.546.223.748 50% 21.273.111.874
Pazar Yaklagim1 34.520.657.892 50% 17.260.328.946
Bagh Menkul Kiymet Oncesi Toplam Agirlikh Ozkaynak Degeri 38.533.440.820
Bagli Menkul Kiymet’in Defter Degeri* 184.366.850
Toplam Agirhkl Ozkaynak Degeri 38.717.807.670

(*)Bagh Ortakliklar’a ayrica degerleme calismast yapilmast nedeniyle 31.03.2026 déneminin dinem
sonu ozkaynak degerinden bagh ortakiklar disilmistir. Ancak bagl menkul kiymetlere ait ayrica bir
degerleme ¢alismas: yapilmamast nedeniyle solo bazda Quick Sigorta'mn sonug deferine dahil
edilmigtir.

B- MHR GYO Degerlemesi

MIR Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 12.01.2023 tarihinde ticaret siciline tescil edilen
06.01.2023 tarihli genel kurul karar ile yapilan esas sozlegme degisikligi ile gayrimenkul
yatirim ortakligina dénmiis olup 18.10.2023 tarihi itibariyla Borsa Istanbul ana pazarda
islem gormektedir.

MHR G YO’nun degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme yontemleri dikkate
alinmigtir.

e Net Aktif Deger (NAD) Analizi
e Piyasa Degeri Analizi

Net Aktif Deger Analizi

Net aktif deger, sirketin aktiflerinin toplam degerinden, sirketin ytkiimliiliklerinin
¢1kariimasi sonucu kalan aktiflerin degeri olarak tanimlanabilir.

Bu yoéntem cergevesinde MHR GYO’nun gayrimenkullerinin piyasa degeri, bilangoda yer
alan nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar ile diger donen ve duran varliklar
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toplandiktan sonra, kisa ve uzun vadeli yikiimliliikler diistilerek net aktif deger
hesaplanmigtir.

Sekil 88 MHR GYO Net Aktif Deger Tablosu

MHR GYO Net Akiif Deger Tablosu . Aﬁi‘f’i’)'igifi (TL)—)
Toplam Gayrimenlul Portfoyd | 8377536331
| AnkaraMaiden 1 1529572 |
 hmirMisyad Ofs | 461024
 QuickTower 7.627.912.949
Kt:}‘rkql'é’i’mts - | _6£9732% |
[ Yapiimakta Olan Yatwm Amagh T |
Gayrimenkuller (Atasehir Barbaros 18.082.045 ‘
| Projesi, Resadiye Projesi) 1 e
‘Nakit ve Nakit Benzerleri B 604720949
Finansal Yatmmlar | 1121588012
[_Stoklar_ - - -
Diger Doven Varhklar | 359342841 |
Diger Duran Varliklar ]  264.284.097
Finansal Borglar i (621.088) _‘

Ertelenmis Vergi Yikmitligi (1.387.965.489)

Diizeltme Kaynakli Eklenen Ertelenmis

Vergi Yikimliligi | (24238355)
Digervikmutudsr | (1400412
| Net Aktif Deer e 8.541.247.086

Kaynak: Gayrﬁml&ul DegawnTR_;:}J;rhm. Denetim éapau ve Garanti BBVA Yatwrtm analizi

Ankara Maiden, {zmir Mistral Ofis, Kurtkdy QFlats ve Quick Tower gayrimenkul portfoyi
piyasa degeri TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2025 tarihli
gayrimenkul degerleme raporlart baz alinmugtir. Y1l sonu degerleme raporlarindaki degerler
31.03.2026 tarihindeki enflasyon katsayisi (1.10) ile carpilarak 31.03.2026 tarihindeki degerine
tagmmugtir. Yapilmakta olan yatim amach gayrimenkuller ve bilangodaki diger kalemler igin
Giireli Yeminli Mali Migavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan
31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebesi uygulanmamis Ve Quick Sigorta’nin konsolide
bagimsiz denetim raporunda esas alian finansal tablolar baz alinmistir.

Diizeitme Kaynakli Eklenen Ertelenmis Vergi Yikiimliligi kalemi MHR GYO’nun
bilangosunda bulunan gayrimenkul portfoyil bakiyesi ile bu portfoylin piyasa degeri arasindaki
farkin vergi etkisini yansitmak icin hesaplanmaktadir. Gayrimenkul yatirim ortakliklarina,
kurumlar vergisi kanununun 5. maddesi d-4 bendi ile taninan vergi istisnasi, 02.08.2024
tarih 7524 sayih kanun ile 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren tagmmazlardan elde edilen
kazanglarin en az %50°sinin kar pay1 yoluyla dagitilmas: sartina baglanmigtir. Kar dagitim
karari genel kurul uhdesinde olmasi sebebiyle ihtiyatli olmak adina hesaplanan deger artigl

{izerinden %30 oraninda ertelenmis vergi yiikiimliiltigii hesaplanmustir.
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Yapilan analiz sonucunda MHR GYO’nun 31 Mart 2026 tarihi itibariyla 8.541.247.086 TL
tutarinda Net Aktif Degeri bulunmaktadr.

Pivasa Degeri Analizi

MUHER GYO 18.10.2023 tarihi itibariyla Borsa istanbul ana pazarda islem gormekte olup
degerleme g¢aligmasinda MHR GYO’nun piyasa degeri analiz edilmistir. Bir sirketin
degerlemesini yaparken, efer halka agik bir sirketse, onun piyasa degerini kullanmak
finansal agidan dogru yontemlerden biri oldugu gériisiindeyiz. Bunun birkag temel sebebi
vardir:

1. Piyasa Verimlilizi ve Fiyat Kesfi: Halka acik sirketlerin hisse fiyatlari, arz ve talebin
dengelendigi organize piyasalarda belirlenir. Yatirimeilar, sirketin mevcut finansal durumu,
bilytime beklentileri ve sektdr dinamikleri gibi birgok faktort degerlendirerek fiyat olusturur.
Bu nedenle, piyasa deZeri (borsa kapitalizasyonu) genellikle sirketin giincel degerine dair en
iyi tahminlerden biridir.

2. Gergeklesmis islemlere Dayanma: Piyasa degeri, yatirmmeilarin belirli bir anda hisse bagina
bictigi degerin toplam hisse sayisiyla ¢arpilmasi sonucu elde edilir. Bu, dogrudan alim-satim
islemlerine dayandig1 iin teorik modellemelerden veya 6ngoriilerden daha saglam bir referans
noktas1 sunar.

3. Likidite ve Degerleme Giivenilirligi: Halka agik bir sirketin hisseleri diizenli olarak alinip
satildigy igin likiditesi yliksektir. Dolayisiyla, piyasa degeri yiiksek hacimli ve stirekli bir
degerleme siirecinin sonucudur. Ozel sirketlerin degerlemelerinde kullamlan indirgenmis nakit
akis1 (INA) gibi yontemler, gelecege yonelik tahminlere dayandig1 igin daha fazla varsayim
icerirken, halka agik bir sirketin piyasa degeri daha obj ektif bir gosterge olarak kabul edilebilir.

4. Piyasa Carpanlart ile Tutarlilik: Degerleme siirecinde benzer halka agik girketlerin piyasa
carpanlans (PD/NAD gibi) sikca referans alnir. Sirketin halka agik olmasi durumunda,
dogrudan piyasa tarafindan belirlenen degerini baz almamn, piyasa carpanlarina bagvurmaktan
daha dogru bir yontem oldugunu diisgiinmekteyiz.

Bu nedenlerle, halka agik bir sirketin piyasa degerini baz almak, degerlemenin piyasa
gergekleriyle uyumlu olmasini sagladigy ve stibjektif tahminleri minimize ettigi kanaatindeyiz.

Sekil 89 MHR GYO 18.10.2023 - 01.06.2026 Piyasa DeBeri
MHR GYO Piyasa Degeri (milyon TL)

Kaynak: Rasyonet
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Sekil 90 MHR GYO Piyasa Deferleri

MHR GYO Piyasa Degerleri Fiyaca Deger’
(TL)
Giincel (01.06.2026) 6.239.715.000
01.01.2026-01.06.2026 ortalama 4.534.623.894
Son 3 aylik ortalama 4.613.459.516
Son 6 aylik ortalama 4.493.344.961
Son 12 aylik ortalama 4.704.021.051

Kaynak: Rasyonet

MHR GYO’nun Piyasa Degeri Analizi kapsaminda giincel piyasa degeri, 01.01.2026-
01.06.2026 piyasa degeri ortalamast, son 3 aylik piyasa degeri ortalamasi, son 6 aylik piyasa
deperi ortalamasi ve son 12 ayhk piyasa degeri ortalamasi incelenmigtir. Degerleme
caligmasinda giincel piyasa degerinin diger hesaplanan degerlerden yiiksek oldugu gbz dniine
alinarak ihtiyatli olmak adma son 6 ayhik piyasa deferi ortalamasinin degerlemeye baz
alinmasinin makul olacad diistiniilmistiir. Bu kapsamda MHR GYO’nun son 6 aylik piyasa
degeri ortalamasina gore 4.493.344.961 TL degerinde piyasa degeri bulunmaktadir.

MHR GYO’nun Sonu¢ Degeri

MHR GYO’nun degerlemesinde Net Aktif Defer Analizi ve Piyasa Degeri Analizi
yontemlerine degerlemede yer verilmistir. MHR GYO Borsa Istanbul’da islem goren bir sirket
oldugundan ve giincel piyasada MHR GYO’nun Net Aktif Degerine gore iskontolu bir sekilde
islem gérmesinden dolay ihtiyath olmak adma son 3 aylik piyasa degeri ortalamasina %100
agirlik verilirken Net Aktif Degerine agirlik verilmemistir. Bu baglamda MHR GYO igin
4.493.344.961 TL 6zkaynak degeri hesaplanmis olup Quick Sigorta’mn ortaklik paymna
(%64,98) gore 2.919.788.959 TL 6zkaynak degeri degerleme ¢alismasinda baz alinmigtir.

Sekil 91 MHR GYO Sonuc¢ De@eri
¢ “ AL Agirhkh Ozkaynak

MHR GYO Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri Agirhk Degeri (TL)
Net Aktif Deger 8.541.247.086 0% 0
Son 6 Aylik Ortalama Piyasa Degeri 4.493.344 961 100% 4.493.344.961
Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri 4.493.344.961
Quick Sigorta Ortakhik Payina (%64,98) Gire
Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri LIE S

C- Quick Finans Degerlemesi

Quick Finans’in degerinin belirlenmesinde agafida belirtilen degerleme yontemi dikkate
alinmastir.

e Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi (F/K ve PD/DD ¢arpanlari)

Borsada islem géren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger sirketlerle
kargilagtirma yapilarak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi i¢in Borsadaki Kilavuz Emsaller
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Yontemi kullamilmugtir. Bu yontem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gosteren
sirketlerin uygun rayi¢ piyasa carpanlari analiz edilmigtir. Bu y&ntem etkin isleyen
spekiilasyonun yapilmadig1 durumlarda paylarin rayi¢ deZerlerinin ilerleyen dénemde beklenen
kazang artis1 ve buna bagh risk dilzeyini yansittig) varsaymini esas almaktadur.

UDS 104 Deger Esaslarr’nin “UDS Tanimh Deger Esast — Pazar Degeri” baghguun altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik igin meveut verilere ve pazarla iligkili
kosullara gére en gegerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir.

Bu dogrultuda Pazar Yaklagimi kapsaminda mevcut sartlar dikkate almdiginda Quick Finans
degerlemesi igin en gegerli ve en uygun yontem oldugu diigiiniilen, Piyasa Degeri/Defter Degeri
(“PD/DD”) ve Fiyat/Kazang (“F/K”) ¢arpanlar kullanilmigtir.

Titketici finansmam saglayan sirketlerde PD/DD ve F/K carpanlarmimn kullanimasi, bu
sirketlerin finansal yapisina ve karlilik dinamiklerine bagli olarak degerlendirilir. Tiiketici
finansmam girketleri genellikle yitksek sermaye ile ¢alisir ve finansal varliklari (kredi porfoyi,
tahsili gecikmis alacaklar vb.) bilango iizerinde etkisi biiytiktiir. Bu nedenle piyasa degerinin
defter degerine oram, sirketin varhiklarmin ne kadar primli ya da iskontolu iglem gordiigiini
anlamak i¢in kullanilmaktadir. Ayrica, finansal kuruluslarin bilango kalemleri genellikle belirli
bir piyasa degerine sahiptir. Bu yiizden sirketin defter degeri, diger sektorlere gore daha
giivenilir ve kolay &lgiilebilir bir olgiittir. Ek olarak finans sirketlerinin karlihg fonlama
maliyetlerinin verimliligine, makro ekonomik geligmelere ve faiz oranlarma duyarh
oldugundan F/K carpam, sirketin mevcut kazanclarina gore fiyatlamasim gostermektedir.

Yaurt ici Benzer Sirketler

Yurt ici benzer sirketlerin secilmesi kapsaminda Borsa Istanbul’da islem gdéren finansal
kiralama ve faktoring faaliyetleri bulunan sirketler incelenmigtir. Igili firmalar igin Szet bilgiler
asafida yer almaktadir. Yurt i¢i benzer sirketler olarak finansal kiralama ve faktoring
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin 31.03.2026 tarihi itibariyla son 12 ayhik verileri
iizerinden hesaplanan giincel carpanlar1 dikkate alinmustir. Belirlenen yurt i¢i halka agik
sirketlerin 01.06.2026 itibariyla kapanis verileri degerlemede dikkate alimigtir.

Sekil 92 Finansal Kiralama ve Faktoring Sektirii BIST Sirketleri Tanimlar

[ Sirket Ismi A¢iklama

T

faaliyet gostermektedir.

Sirketi 1994 yilinda kurulmus olup merkezi fstanbul, Tiirkiye'dedir.
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Destek Finans Faktoring A.S., Tiirkiye'deki kurumsal ve ticari sirketlere
faktoring hizmetleri sunmaktadir. Yurt i¢i ve yurt dig1 fakidring, ithalat
Destek Finans Faktoring faktoring hizmetleri ve KOBI'lere finansal destek sunmaktadr. Sirket 1996 |
AS. yilinda kurulmus olup merkezi Istanbul, Tiirkiye'dedir. Destek Finans
Faktoring A.S., Destek Holding Anonim Sirketi'nin bir yan kurulusu olarak

Creditwest Faktoring Anonim Sirketi, yurt i¢i ve uluslararasi iglemler igin
faktoring hizmetleri sunmaktadir. Sirket daha énce Creditwest Faktoring
Creditwest Faktoring A.S. | Hizmetleri A.S. olarak biliniyordu ve Temmuz 2012'de adim Creditwest
Faktoring Anonim Sirketi olarak degistirdi. Creditwest Faktoring Anonim

|




Agiklama ‘

L Sirket Ismi

Garanti Faktoring A.S.

Garanti Faktoring A.S., endiistriyel ve ticari firmalara faktoring hizmetleri
sunmaktadir. Sirket, mal/hizmet satiginda finansman, garanti ve tahsilat
hizmetleri; mal/hizmet satm almmda ise tedarik¢i finansman hizmetleri
| sunmaktadir. Tiirkiye'deki tedarikgi ve bayi aglan aracihfiyla KOBI'lere,
ithalat ve ihracat sirketlerine hizmet vermektedir. Sirket daha 6nce Garanti
Faktoring Hizmetleri A.S. olarak biliniyordu ve Nisan 2014'te adim Garanti
Faktoring A.S. olarak degistirdi. Garanti Faktoring A.§. 1990 yilinda kurulmus
| olup merkezi Istanbul, Tiirkiye'dedir. Garanti Faktoring A.S., Tiirkiye Garanti
| Bankast A.$.'nin bir yan kurulusu olarak faaliyet gostermektedir.

Lider Faktoring A.S.

Lider Faktoring o A.S., bir faktoring sirketi olup, Tiirkiye'deki endiistriy el ve‘
ticari sirketlere gesitli finansman ¢dzitmleri sunmaktadir. Faktoring ve varlik
yonetimi hizmetleri, alacaklarin takibi i¢in tahsilat ve finansman hizmetleri
sunmaktadir. Sirket daha ¢nce Lider Faktoring Hizmetleri A.S. olarak |
biliniyordu ve Temmuz 2013'te admu Lider Faktoring A.S. olarak degistirdi.
Lider Faktoring A.S. 1992 yilinda kurulmus olup merkezi Istanbul,
Tiirkiye'dedir.

Ulusal Faktoring A.S.

Ulusal Faktormg A.S. Tirkiye'de faktormg hlzmetlerl sunmaktadlr Slrket
1999 yllmda kurulmus olup merkezi Istanbul, Tiirkiye'dedir.

Vakif Faktoring A.S.

' Vaklf Faktormg AS., Turklye de ve uluslarara51 alanda faktormg hlzmetlerl

‘ sunmaktadir. Sirket; finansman, garanti, ticari alacak yOnetimi, ihracat ve |
ithalat faktoringi hizmetleri vermektedir. 1998 yilinda kurulan sirketin merkezi

istanbul’un Umraniye ilgesindedir. Vakif Faktoring A.$., Tiirkiye Vakiflar |
Banka51 Turk Anomm Ortakhigi’nin bir 1$t1rak1d1r

—

Is Finansal Kiralama A.S$.

Fmansal Klralama Anonim Sirketi, Tiirkiye ve uluslararast alanda finansal
kiralama hizmetleri sunmaktadir. Sirketin kiralama iiriinleri arasinda sat ve geri
kirala, yazilim kiralama ve operasyonel kiralama yer almaktadir. Ayrica kinei
el pazar hizmetleri, sigorta islemleri ve satig sonrasi hizmetler de sunmaktadir.
Sirket 1988 yihinda kurulmus olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. Sitketin
nihai ana ortaf Tiirkiye I$ Bank351 A. S *dir.

Seker Finansal Kiralama
A.S.

Seker Fmansal Kiralama A.S. eklpman finansmani ve leasing hlzmetle?]
saglar. Uretim makineleri, ingaat ekipmanlari, lojistik tagima ve tasima
ckipmanlary, ticari/yolcu araglari, tibbi cihazlar, gayrimenkul ve enerji dretim
ve ofisler, fabrika binalari, araziler vb. igeren gayrimenkullerin satim alimasi
igin leasing hizmetleri sunar. Seker Finansal Kiralama AS. 1997 yilinda
kurulmus olup merkezi Istanbul, Tiirkiye'dedir.

Vakif Finansal Kiralama
AS.

Vakif Finansal Kiralama A.S. Tiirkiye'de finansal kiralama hizmetleri |
sunmaktadir. Sirket 1988 yilinda kurulmus olup merkezi Istanbul'da
bulunmaktadir. Vakif Finansal Kiralama A.S. Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk
Anonim Ortakligr'nin bagl ortaklig1 olarak faaliyet gostermektedir.

QNB Finansal Kiralama
A.S.

QNB Finansal Kiralama A.S., Tiirkiye'de ve uluslararasi alanda finansal |
kiralama hizmetleri sunmaktadir. Sirket, is ve ingaat makineleri, metal isleme
makineleri, gayrimenkul, enerji ve enerji verimliligi ekipmanlari, tibbi cihaz
ve ekipmanlar, yat/tekne, tarim makineleri, ses ve video sistemleri, asansdr ve
yiirliyen merdivenler, enerji iletim ve dagitim sistemleri, binek otomobiller,
ugaklar, ozel amagh araglar, baski makineleri, tekstil makineleri, ticari araglar,
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\ Sirket Ismi

Aciklama

1sitma ve sogutma ekipmanlar, mobilya ekipmanlar, tiretim makineleri ve
teknolojik ekipmanlar i¢in finansal kiralama hizmetleri sunmaktadir. Sirket,
daha 6nce QNB Finans Finansal Kiralama A.$. olarak biliniyordu ve Ekim
2024'te adim QNB Finansal Kiralama A.S. olarak degistirdi. Sirket 1990
‘ yinda kurulmus olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. QNB Finansal‘

Kiralama A.S., QNB Bank A.S.'nin bir istirakidir. '

. _
Kaynak: Capital 10

Sekil 93 Finansal Kiralama ve Faktoring Sektirii Benzer Sirket Verileri

Piyasa Iy ]
Sirket Dggeri Defter Degeri| NetKar | pp,pnpy | g
(milyon TL) (milyon TL) | (milyon TL)
| Creditwest Faktoring A.S. 10902 | 1840 | 1223 | 59 | 89x
| Garanti Faktoring A.S. 12442 | 5986 | 2403 | 2]1x | 52x |
Lider Faktoring A.S. 3.234 3174 | 1029 1.0x 3,1
~ Ulusal Faktoring A.S. 2057 | 2004 750 | 1.0x | 2x |
| Vakif Faktoring AS. 11277 | 7377 1963 | 15x | 57x
i Finansal Kiralama A.S. 13788 | 13.043 | 3.804 Lix | 3.6x |
~ Seker Finansal Kiralama A.S. 1.028 1018 218 10x | 47x |
~ Vakif Finansal Kiralama A.S. 8450 | 7.860 | 1653 Lix | 5Ix
Medyan 106x | 5Hx
Ortalama 1,26x | 520x

Kaynak: Capital IQ ve Rasyonet

Yukaridaki tabloda Ustii ¢izilen ¢arpanlar, degerlemede dikkate almmamus olup nihai yurt igi
carpan belirlenirken ortalama deger kullamlmustir. Carpan degeri belirlenirken, medyan yerine
ortalama defer alinmasinin sebebi; benzer sirket sayisinm normal dagilim igin gerekli olan 30
gézlem sayisindan az olmasi ve ortalamaya ug deger olarak kabul edilen sirketlerin dahil
edilmemesidir. Benzer yurt i¢i carpanlar arasinda PD/DD degeri 1’den asagida ve 3’ten
yukarida ve F/K degeri 3’ten asagida ve 10°dan yukarida olan veriler ug deger olarak kabul
edilmis ve medyan hesabina dahil edilmemistir.

Carpan Analizi Sonucunda Bulunan Deger

Quick Finans’m ¢arpan hesaplamalarinda kullamlan Net Kar ve Defter Degeri asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Sekil 94 Quick Finans Net Kar ve Defter Deferi

Quick Finans milyon TL w
NetKar31.03.2026Son 12ay | 120 l
Defter Degeri 31.03.2026 | 1.337

Sirket’in piyasa degerinin tespit edilebilmesi i¢in Tiirkiye’de faaliyet gdsteren benzer sirketler
incelenerek yapilan F/K ve PD/DD c¢arpam analizine iliskin sonuglar &zet olarak asagida
verilmektedir.

Sekil 95 Quick Finans Segilen Yurt i¢i Benzer Sirket F/K Carpan Sonuglar
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F/K Carpam (TL)

Net Kar 31.03.2026 Son 12 ay ] 119.924.000 |

Carpan (x) ! ) 5,20x

Iskonto Oncesi Piyasa Degeri | 624.045.521
Sekil 96 Quick Finans Secilen Yurt ici Benzer Sirket PD/DD Carpan Sonuclari
rPDfDD Carpani ] (TL)

Defter Degeri 31.03.2026 1.336.578.000

Carpan (x) - 1,26x%
I Iskonto Oncesi P'i_vasa Degeri 1.679.206.091

Yurt ici benzer sirketlerin Fiyat/Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD)
carpanlan sirastyla %70 ve %30 agirhklandmlmugtir. Buna gére Quick Finans’in hesaplanan
piyasa degeri yurt i¢i benzer sirketlere gore 940.593.692 TL’dir.

Sekil 97 Yurt i¢i Benzer Sirketlere Gore Toplam Agrhikli Ozkaynak Degeri

Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Seﬁ:ﬁi}?oii;gsal Agirhk 3?;2:‘8\3;‘;:?%3
Net Kar 5,20x 120 70% 437
Defter Degeri 1,26x 1.337 30% 504
Toplam Agirikh Ozkaynak Degeri 941

Quick Finans’in Sonug Degeri

Quick Finans’in degerlemesinde Carpan Analizi (Pazar Yaklagimni) yéntemine degerlemede yer
verilmigtir. Yurt igi benzer sirketlerin Fiyat/Kazang (F/K) carpanina %70 ve Piyasa
Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpanina %30 agirlik verilmistir. Bu baglamda Quick
Finans i¢in 940.593.692 TL ozkaynak degeri hesaplanmus olup Quick Sigorta’nin ortaklik
payna (%90,24) gére 848.822.189 TL dzkaynak degeri degerleme galigmasina baz alinmgtir.

Sekil 98 Quick Finans Sonuc Degeri

Quick Finans Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri  Agwhk Aglg;%?gg“ak
Piyasa Yaklagimi 940.593.692 100% 94().593.692
Toplam Agirlikh Ozkaynak Degeri 940.593.692
Quick Sigorta Ortakhk Payina

(*%90,24) Gire Toplam Agirhkh 848.822.189
Ozkaynak Degeri

D- QC ingaat Degerlemesi

QC Insaat’in degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme yontemi dikkate
alinmistir.

e Maliyet Yaklagimi - Defter Degeri Analizi

Defter Degeri Analizi
Sekil 99 QC ingaat Defter Degeri Tablosu
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QC insaat Defter Defieri Tablosu SL0Rndzs
(TL)

Nakit ve Nakit Benzerleri 32.630.866 |
Stoklar - Kurtkdy QFlats 327.908.698
Diger Donen Varhklar 131.344.3%6
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 6.000.000J
Maddi Duran Varliklar 13.771.138
Diger Duran Varliklar 41.211.966
Y iikiimliiliikler 3.190.082 |
Defter Degeri 549.676.982 |

QC Insaat’in net defter degerinin hesaplamasinda Glireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 31.03.2026 tarihli enflasyon
muhasebesi uygulanmamis ve Quick Sigorta’min konsolide bagimsiz denetim raporuna esas
alinan finansal tablolar baz alinmistir. QC ingaat’m 31 Mart 2026 itibariyla 549.676.982 TL
degerinde Defter Degeri bulunmaktadir.

QC Insaat’in Sonuc¢ Degeri

QC Ingaat’in degerlemesinde ihtiyatli olmak adina sadece Defter Degeri Analizi ydntemine yer
verilmigtir. QC Insaat sonug degeri hesaplanirken QC Insaat’m enflasyon muhasebesi dncesi
bilangosu degerleme ¢alismasina baz almrmstir. Sonug olarak QC Insaat i¢in 549.676.982 TL
dzkaynak degeri hesaplanmis olup Quick Sigorta’nmn ortaklik payma (%70,00) gore
384.773.887 TL 6zkaynak degeri degerleme ¢aligmasina baz alinmustir.

Sekil 100 QC insaat Sonug Degeri

. J Ozkaynak d Agirhikh Ozkaynak
QC Insaat Degerleme Sonucu Degeri Agirhik Degeri (TL)
Defter Degeri 549.676.982 100% 549.676.982
Toplam Afrhkh Ozkaynak Degeri 549.676.982
Quick Sigorta Ortakhik Payina (%70,00)
Gére Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri SBETTSRY

E- QTower Degerlemesi

QTower’in degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme yontemleri dikkate
alinmigtir.

o Indirgenmis Nakit Akimlan (INA) Analizi
e Maliyet Yaklagimi - Defter Degeri Analizi

indirgenmis Nakit Akislar1 (INA) Yéntemi — Firmaya Serbest Nakit Akimlart

6 Ekim 2022 tarihinde %80 Quick Sigorta A.S. ve %20 Corpus Sigorta A. $. pay
ortakliginda kurulmustur. QTower’in ana faaliyet konusu ilgili kanun ve yonetmelikler
kapsaminda bir ticret veya sbzlesmeye dayali olarak yapilan tesis yonetimi, yonetim
damsmanlig1, temizlik hizmetleri, turizm, enerji iiretimi ve dagitimi ve yenilebilir enerji
islerinin tiim faaliyetlerinin ydnetimi ve yiiriitiilmesidir. QTower, MHR GYO gatis1 altinda
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bulunan Quick Tower Binasi’nin yénetim hizmetini yapmaktadir ve Mayis 2024°te
kuralumunu yapmis oldugu 4,5 MW’lik GES’i bulunmaktadar.

QTower’mn elektrik Giretimi & satigt ve bina ydnetim hizmetleri olmak lzere iki farkl
faalivet konusu oldugundan dolay:r her bir faaliyetin ayri bir sekilde degerinin
belirlenmesinin makul olacag: distiniilmiistiir.

GES Degerlemesi

QTower'm GES gelirleri temel olarak elektrik tretim gelirlerinden olusmaktadir. Elektrik
{iretim gelirleri santralin y1llik tahmini iiretim miktari ile o santralin ilgili yillardaki elektrik
sat1s fiyatlarimn garpilmasi ile bulunmustur.

Elektrik Uretim Miktarlart

Operasyonel santrallerin 2026/04-2048 yillar1 arasindaki projeksiyon dénemi elekirik tretim
miktarlari tahmin edilirken veri tutarlihd1 da géz oniine alinarak Sirket’in ongoriileri baz
alinarak net kapasite faktorii (%24) hesaplanmig olup, makine ve ekipmanlarin eskime pay1 da
hesaba katilarak y1l bazinda firetim miktarlar: %1,00 azaltiimistir.

QTower’in meveut GES’i lisanssiz olmakla beraber ihtiyath olmak adna projeksiyon 2048
yilina kadar yapilmig olup nihai dénem degeri hesaplanmamigtir.

Elektrik Fiyatlar:

QTower Mart 2026 itibariyla itrettigi elektrigi 343 Kr/kwh fiyatindan satmakta olup elektrik
satig fiyatmin 2026 yilinda sabit kalacagn ilerleyen yillarda TL enflasyon tahminleri
dogrultusunda artacagi tahmin edilmistir.

Sekil 101 QTower Elektrik Gelirleri

| Elektrik Gelirleri (Bin TL) 23%2’;"‘1‘. 2027T| 2028T| 2029T | 2030T
Elektrik Fiyats Tahmini (KvkWh) | 3435| 4158 485.6 558.4 642,1
Elektrik Uretim Miktari Tahmini (kWh) 7.566.523 | 8.998.050 | 8.908.070 | 8. 818.989 | 8.130.799 |
Elektrik Uretiminden Gelirler (Bin TL) 25994 | 37411 43253 49244 56064
Elektrik Gelirleri (Bin TL) 2031T| 2032T| 2033T| 2034T| 2035T|
Elektrlk Fiyati Tahmini (Kr/kWh) 706,4 77,0 8547 940,2 | 1 0342
| Elektrik Uretim Miktars Tahmini (k\i/_h) 8.643.491 8.557.056 | 8.471.485 | 8386.771 8.302.903
Elektrik Uretiminden Gelirler (Bin TL) 61.054 66.488 F 72.405 J 78.849 85.867
Elektrik Gelirleri (Bin TL) 2036 T| 2037T| 2038T| 2039T| 2040T)|
Elektrik Fiyat1 Tahmini (Kr/kWh) 1.137,6 1.251.,4 1.376,5 1.514,1 1.665,6
Elektrik Uretim Miktari Tahmini (kWh) 8.219.874 8.137.675 | 8.056.208 | 7.975.735 | 7.895.978
Elektrik Uretiminden Gelirler (Bin TL) 93.509 101.832 | 110.895 | 120.764 131.512
Elektrik Gelirleri (Bin TL) 2041T| 2042T| 2043T| 2044T| 2045T

' Elektrik Fiyau Tahmini (Kr/kWh) 1.832.1 | 20153 | 22169 | 24385 26824
Elektrik Uretim Miktan Tahmini (kWh) 7817.018 | 7.738.848 | 7.661460  7.584.845 7.508.997 |
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Elektrik Uretiminden Gelirler (Bin TL) l 143.217 155.963 169.844 184.960 201.421
 Elektrik Gelirleri (Bin TL) \ 2046 T 2047 T 2048 T
 Elektrik Fiyat Tahmini (Kr/kWh) 2.950.6 3.245,7 3.570,3

Elektrik Uretim Miktar Tahmini (kWh) 7.433.907 | 7.359.568 | 7.285.972 _

Elektrik i:lretiminden_Gelirler (Bin TL) 219.348 238.870 260.129

QTower GES Giderler

QTower’in giderleri genel hatlartyla Dagitim Giderlerinden, Isletim Dagitim Bedelinden,
Gitvenlik Hizmetlerinden, Vergi Giderlerinden ve Sigorta Giderlerinden olusmaktadir. Dagitim
bedeli haricindeki her bir gider kalemi igin 2025 yil sonu ve 2026/03 dénemi gergeklesmeleri
baz ahnarak TL enflasyon tahminleri ve Garanti BBVA Yatinm tahminleri dogrultusunda
artacay tahmin edilmistir. Ek olarak, QTower, 5346 sayih kanunun eki I sayili Cetvelin ()
bendi kapsaminda lisanssiz bir tiretici oldugundan dagrtim tarifesi buna gére hesaplanmug olup
projeksiyon dénemi boyunca enflasyon tahminleri ile artacagi varsayilmistir.

Sekil 102 QTower Elektrik Giderleri

Elektrik Giderleri (Bin TL) 23%3’2"{ 2007T| 2028T| 2029T| 2030T
Dagitim Giderleri - 4964 7.144 8.260 9.404 10.706 |
Giivenlik Hizmetleri R 2077| 3351|3914 4501 5176
Diger Elektrik Giderleri 1055 1.662 1941 2232]  2.566
| Amortisman Harig - E;rji Giderleri 8.096 12.157 14.114 16.136 18.449
Elektrik Giderleri (Bin TL) 2031T| 2032T| 2033T| 2034T| 2035T
Dagitim Giderleri 11659 12.696 13.826] 15.057| 16397
Gilvenlik Hizmetleri 5694  6263| 6890 7579 8336
Diger Elektrik Giderleri T o820 3102 3413 3754 4129
 Amortisman Haric - Enerji Giderleri 20.173| 22.062] 24.129) 26389  28.863]
Elektrik Giderleri (Bin TL) 2036 T| 2037T| 2038T| 2039T| 20407
Dagitm Giderleri 17.856| 19446  21.176| 23.061| 25113
Giivenlik Hizmetleri 9170, 10.087| 11.096| 12205  13.426]
Diger Elektrik Giderleri 4542|4996 5496 6046 6650
 Amortisman Harig - Enerji Giderleri 31569 34529 37768 41312] 45190
Elektrik Giderleri (Bin TL) 2041 T| 2042T| 2043T| 2044T| 20457
Dagitim Giderleri 27.348 29.782 32.433 35.320 38.463
' Giivenlik Hizmetleri 14769 16245 17.870| 19.657) 21623
Diger Elektrik Giderleri 7315  8047|  8.852]  9.737| 10710
 Amortisman Harig - Enerji Giderleri 49432 54075 50.155 64713  70.796

Elektrik Giderleri (Bin TL) 2046 T| 2047T| 2048T)
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 Dagitim Giderleri 41.886 45.614 49.674
Giivenlik Hizmetleri 23.785 26.163 28.780
Diger Elektrik Giderleri 11.781 12.960 14.256
Amortisman Hari¢ - Enerji Giderleri 77.453 84,737 92.709

Isletme Sermayesi ve Yatirum Harcamalar:
Projeksiyon démemi boyunca, QTower'm GES operasyonlarindan alacaklanimi 2025 yili

gerceklesmelerine paralel olacak sekilde ortalama 49 giinde tahsil edecedi ve ticari borglarini
ortalama 20 giinde édeyecegi varsayilmstir.

Yatirrm harcamalar projeksiyonunda, 2026 yili i¢in yaklagik 20 bin USD tutarinda idame
yatirim harcamasi dngoriilmiis olup, takip eden yillarda s6z konusu tutarin yiilik %2 oraninda
artacag varsayilmistir. Bunun yam sira, meveut inverterlerin ekonomik omri dikkate alinarak,
giincel maliyeti yaklasik 125 bin USD olan inverter yatinminin 2040 yilinda yaklagik 169 bin
USD tutarinda yenilenecegi varsayilmistir.

Projeksiyon doneminde dngdriilen s6z konusu yatinm harcamalari igin 10 yillik faydali 6miir
esas alinmis ve amortisman giderleri bu siire iizerinden hesaplanmugtir.

Ek olarak, giines panellerinin zaman igerisinde maruz kalacag1 performans kaybi (degradasyon)
dikkate alinarak projeksiyon doéneminde yillik %! oraminda Gretim kaybi (eskime pay1)
varsayilmigtir. $6z konusu varsayim, elektrik iiretim miktar: projeksiyonlarina yansitilmig ve
panel verimliligindeki kademeli azalig dikkate alinmistir.

Agwrliklandirdnug Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

Risksiz Getiri Oran1 (Ry) olarak yukandaki béliimlerde agiklandig1 tizere enflasyon tahminleri
dogrultusunda hesaplanmigtir. 2026-2030 projeksiyon doneminde enflasyon ve faiz
oranlarindaki diisiis beklentisine bagl olarak risksiz faiz oranmm diisecegi dngortilmiistilr.
Nibai donemde enflasyon oranin %10 olacag varsayilmig olup, risksiz faiz orani enflasyon
tahmindeki azalisa gére diizeltilmistir.

Beta

Projeksiyon dénemi boyunca beta 1 olarak sabit tutulmustur.

Hisse Senedi Risk Primi

Projeksiyon donemi boyunca hisse senedi risk primi %5,50 olarak sabit tutulmustur.
Borglanma Maliyeti

Projeksiyon dénemi boyunca risksiz getiri oranmnmn iizerine %2,00 bor¢lanma maliyeti primi
eklenmistir.

Vergi Orani

15/7/2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile kurumlar
vergisi oram 2023 yilindan itibaren uygulanmak lizere %25°¢ yiikseltilmigtir. Projeksiyon
dénemi boyunca vergi oranin %25 olarak sabit kalacag: varsayilnustir.

AOSM
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Sekil 103 QTower AOSM

QTower AOSM 2026T 2027T 2028T 20297 2030T 2031T*
Risksiz Getiri Oram 30.12% 22,62% 18,14% 18.14% 18,14% 12,73%_
Hisse Senedi Risk Primi 5.50% 5.50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Bore/(Ozkaynaklar+Borg) 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% |
Kaldiragli beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Vergi Oram 25,00% 25,00% 25.00% 25,00% 25,00% 25,00%
Sermaye Maliyeti 35,62% 28,12% 23,64% 23,64% 23,64% 18,23%
_Borg Maliyeti (Vergi Oncesi) 32,12% 24,62% 20,14% 20,14% 20,14% 14.73%
Bor¢ Maliyeti (Vergi Sonrasi) 24,09% 18,47% 15.11% 15.11% 15,11% 11,05%
AOSM 35,62% | 28,12% |  23,64% | 23,64% | 23,64%  18,23% |
* AOSM, 2031 yilindan projeksiyon déneminin sonuna kadar 618,23 olarak sabit kalmaktadir.
OTower GES - Indirgenmis Nakit Akimlar: Analizi Sonucu
Asagidaki tabloda firmamn serbest nakit akimlan projekte edilmektedir. Projeksiyonlar 25
yillik dénem igin hazirlanmg olup 2048 yilina kadar olusturulmustur. Projeksiyon siiresinin
yatirimin ekonomik dmriinii bitytk 6l¢iide kapsamast nedeniyle degerleme ¢alismasinda ayrica
nihai deger hesaplamasina yer verilmemistir.
Sekil 104 QTower GES indirgenmis Nakit Akimi Tablosu
Qtower GES - INA (Bin TL) Aipdila, 2027 T 2028 T 2029 T 2030 T
2026/12'T
Net Satislar 25.994 37.411 43.253 49244 56.064 |
Yillik Biiviime - 16% % | 4%
_Gider]er(—} ) | 8.095 12.156 14.112 16.134 | 18.446
FAVOK 17.899 25.256 29.141 33.110 37.618
FVOK 2.231 4.366 8.251 12.220 © 16.728
Vergi Orani 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
Vergi Gideri (558) (1.091) (2.063) (3.055) (4.182) |
Amortisman o 15.762 21.099 21233 21.387 21563
NiS Degisimi (2.650) (644) (683) (699) (795) |
Yatirim Harcamalar (94) (209) (343) (497) (673)
Serbest Nakit Akimi (SNA) 14.620 23.363 26.138 28.983 32.136
Indirgeme Oram (AOSM) 35,62% 28,12% 23,64% 23,64% R 23,64%
Indirgeme Faktorii 0,89 0,70 0,56 0,45 0.37
indirgenmis SNA Degeri 13.042 | 16.425 14.599 13.093 11741 |
Qtower GES - INA (Bin TL) 2031 T 2032 T 2033 T 2034 T 2035 T
Net Satiglar 61.054 66.438 72.405 78.849 85.867
- Yillsk Bityiime 9% 9% 9% 9% 9%
Giderler (-) 20.173 22.062 24.129 26.389 28.863
FAVOK 40.881 44.426 48.277 52.460 57.604
FVOK 19.991 | 23.536 | 27.387 31.570 57.004
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Vergi Orani 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
Vergi Gideri (4.998) (5.884) (6.847) (7.893) (14.251)
Amortisman 21,766 21.993 22.243 22.518 1.931
NIS Degisimi (580) (631) (687) (747) (813)
Yatirnm Harcamalan (876) (1.103) (1.353) (1.628) (1.931)
Serbest Nakit Akimi (SNA) 34.646 37.083 39.728 42.599 40.492
Indirgeme Oram (AOSM) 18,23% 18,23% 18,23% 18,23% 18,23%
Indirgeme Faktorii 0,30 0,26 0,22 0,18 0,15
indirgenmis SNA Degeri 10.469 9.478 8.588 7.788 6.262
Qtower GES - INA (Bin TL) 2036 T 2037 T 2038 T 2039 T 2040 T

' Net Satiglar 93.509 101.832 110.895 120.764 131.512

| Yillik Biiyiime 9% 9% 9% 9% 9%

| Giderler (-) 31.569 34.529 37.768 41.312 45.190
FAVOK 61.940 67.302 73.126 79.452 86.323

iV(")K 61.940 67.302 73.126 79.452 86.323
Vergi Orani 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
Vergi Gideri (15.485) (16.826) (18.282) (19.863) (21.581)
Amortisman 2.264 2.630 3.033 3.476 7.070
NIS Degigimi (885) (963) (1.048) (1.140) (1.241)
Yatirim Harcamalar (2.264) (2.630) (3.033) (3.476) (7.079]_
Serbest Nakit Akim: (SNA) 43.873 47.541 51.522 55.842 58.199
indirgcmc Oran (AOSM) 18,23% 18.23% 18,23% 18.23% 18,23%

' indirgeme Faktorit 0.13 0.11 0,09 0,08 0,07
indirgenmis SNA Degeri 5.738 5.259 4.821 4.419 3.895
Qtower GES - INA (Bin TL) 2041 T 2042 T 2043 T 204 T 2045 T
Net Satislar 143.217 155.963 169.844 184.960 201.421
Yillik Biiyiime 9% 9% 9% 9% 9% |
Giderler (-) 49,432 54.075 59.155 64.713 70.796
FAVOK 93.784 101.888 110.689 120.247 130.625
FVOK 93.784 101.888 110.689 120.247 130.625
Vergi Orani 25,00% 23,00% 25,00% 25,00% 25,00% |
Vergi Gideri (23.446) (25.472) (27.672) (30.062) (32.656) |

_Amortisman 7.606 8.195 8.844 9.557 10.342
NIS Degisimi (1.350) (1.469) (1.598) (1.739) (1.892)
Yatinm Harcamalar: (7.606) (8.195) (8.844) (9.557) (10.342)
Serbest Nakit Akin1 (SNA) 63.284 68.801 | 74.786 $1.278 88.320
Indirgeme Orani1 (AOSM) 18,23% 18,23% 18,23% 18,23% 18,23%

L Indirgeme Faktorii 0,06 0,05 0,04 0,03 0.03
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| indirgenmis SNA Degeri 3.582 3294 3.029 | 2.784 2.559
Qtower GES - INA (Bin TL) 2046 T 2047 T 2048T |
Net Satiglar 219348 | 238870 260.129 |
Yillik Biyime 9% 9% 9%
Giderler (-) 77.453 | 84.737 92709
FAVOK 141.895 | 154.133 167.420
FVOK 141.895 154.133 167.420
Vergi Orant 25,00% 2500% | 25,00%
Vergi Gideri (35.474) | (38533)|  (41.855) |
Amortisman i 11.206 | 12155 | 13.200 |
NiS Degigimi (2059 | (2.240) 2.437) |
Yatirim Harcamalart (11.206) (12.155)|  (13.200) |

| Serbest Nakit Akim1 (SNA) 95.959 104243 | 113228
indirgeme Oram (AOSM) 18,23% 18,23% 18,23% |
indirgeme Faktrii 0,02 0.02] 0,02
indirgenmis SNA Degeri 2351 2160 1985

INA yontemi uygulamrken Sirket'in nakit akimlarinn yil ortalarinda olugtugu varsayilmigtir.

Projeksiyon dénemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlar: tizerinden GES santralinin
31.03.2026 tarihindeki INA isletme degeri 157.360.732 TL olarak bulunmustur.

QTower Bina Yonetimi Degerlemesi

QTower, Quick Tower binasinm yénetim hizmetlerini yiiriitmektedir. Bina icerisinde yer alan
kiracilara sunulan hizmetler kapsaminda, dénem igerisinde olugan toplam maliyetlerin %10°u
oraninda bina yoénetimi damsmanhk geliri elde etmektedir. 2026 yili projeksiyonlar
gerceklesmeler ve Garanti BBVA Yatirim’in tahminleri dogrultusunda Ongorilmistiir. 2027-
2030 donemlerinde ise tiim maliyet kalemlerinin enflasyon tahminleri paralelinde artacag
varsayilmistir. Bu sekilde projeksiyon dénemi boyunca toplam maliyetler ngoriilmii olup
damsmanlik gelirlerinin ise bu maliyetlerin %9’u oraninda olusacagl Sngdrillmustiir.

Agwrliklandirdms Ortalama Sermaye Maliyeti (A0SM)

Risksiz Getiri Oram (Ry) olarak yukaridaki boliimlerde agiklandig: iizere Garanti BBVA’mn
enflasyon tahminleri dogrultusunda hesaplanmstir. 2026-2030 projeksiyon ddneminde
enflasyon ve faiz oranlarindaki diistis beklentisine bagl: olarak risksiz faiz oramnin diisecegi
ongdritllmiistiir.

Beta
Projeksiyon dénemi boyunca beta 1 olarak sabit tutulmustur.
Hisse Senedi Risk Primi

Projeksiyon dénemi boyunca hisse senedi risk primi %5,50 olarak sabit tutulmustur.

Borclanma Maliyeti
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Projeksiyon dénemi boyunca risksiz getiri oraninin tizetine %2,00 bor¢lanma maliyeti primi

eklenmistir.

Vergi Orant

15/7/2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile kurumlar
vergisi oram 2023 yilindan itibaren uygulanmak iizere %25’e yiikseltilmistir. Projeksiyon
dénemi boyunca vergi oranin %25 olarak sabit kalacag: varsayilmsgtir.

AOSM

Sekil 105 QTower AOSM

QTower AOSM 2026T | 2027T | 2028T | 2029T | 20307 I:hhal

Donem

Risksiz Getiri Oran 30,12% | 22,62% | 18,14% | 18,14% | 18.14% | 12,73%
Hisse Senedi Risk Primi 550% | 5.50% | 5.50% | 5,50% | 5,50% | 5,50% '
Bor¢/(Bor¢+Ozkaynaklar) 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Kaldirach beta 1,00 1,00 1.00 1,00 1,00 1,00
Vergi Oram 25,00% | 25,00% | 25,00% | 25,00% [ 25,00% | 25.00%
Sermaye Maliyeti .35'62% 28.12% | 23.64% | 23.64% | 23,64% | 18,23%
g"r? Maliyeti (Vergi 32.12% | 24.62% | 20.14% | 20,14% | 20,14% | 14,73%
neesi)

e Maliyeai(veret 24.00% | 1847% | 15,11% | 15,11% | 15,11% | 11,05%
onrasi)

AOSM | 35,62% 28,12% | 23,64% | 23,64% | 23,64% | 18,23%

OTower Bina Yinetimi - Indirgenmis Nakit Akimlart Analizi Sonucu

Sekil 106 QTower Bina Yénetimi - indirgvnmi} Nakit Akimlan

QTower Bina S
Yonetimi - INA (Bin | 2026/03| 2026/ 20597 | 2028T| 20297 | 20307| NiPa!
TL) 2026/12T Dinem
5'"?“”"*""‘“““ 96.747 | 152.906 | 178.529 | 205.263 | 235.999 | 247.799
Satiglar _ _ —_
EgaH‘Zmet"Bm 10.426| 16.167 18.840| 21.619| 24.810| 26.050
Briit Kar Marj1 10.8%| 10,6% | 10,6%| 10,5%| 10,5%| 10,5%
Bina Hizmeti -

FVOK 5.316| 7.365 8.560, 9.798| 11.215 11.776ﬁ
Vergi Orani 25,00% | 25,00% | 25,00% | 25,00%| 25.00% 25._00_‘Vi
Vergi Gideri (1329)| (1.841)] (2.140)| (2.450)| (2.804)| (2.944)
Amortisman 5 - - - R -
Bina Ydnetimi - Net

Isletme Sermayesi 7492 1477 1.667| 1740 2.002 7’66I
Degisimi

Firmaya Serbest

| Nakit Akislari 11.480 7.001 8.087 9.089| 10413 9.598_
AOSM 35,62% | 28,12% | 23,64% 23_,64% 23,64% | 18.23%
R 10l 10l 10| Lol 10| 76
Diizeltmesi )

Indirgeme Faktorii 0,89 0,70 0,56 0,45 0.37 0,37
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Indirgenmis Nakit
Akislari

5 Yillik Serbest
Nakit Akislan
Nihai DPénem -
Bugiinkii Degeri
Bina Yonetimi
Operasyonlar - 54.091
31.03.2026 Degeri

INA yontemi uygulanirken Sirket’in nakit akimlarnn y1l ortalarinda olugtugu varsayilmistir.

10240 4.922| 4517 4.106| 3.805| 26.502

27.589

26.502

Projeksiyon dénemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlan {izerinden Bina
Y énetiminin 31.03.2026 tarihindeki INA isletme degeri 54.090.797 TL olarak bulunmustur.

Sekil 107 QTower Indirgenmis Nakit Akimi Ozet Tablosu S
| QTower GES INA Isletme Degeri (TL) 157.360.732 |
| QTower Bina Yénetimi INA isletme Degeri (TL) | 54.000.797
Toplam INA isletme Degeri (TL) 211.451.529
Net Finansal Nakit/(Bor¢) Tutan 89.639.678
iNA Ozsermaye Degeri 301.091.207 |
| Degerleme Tarihi Degerleme Faktdrii 1,05
"QTower INA - Degerleme Tarihi Ozsermaye Degeri 317.082.910 ]

Projeksiyon dénemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlar tizerinden GES santralinin
31.03.2026 tarihindeki INA isletme degeri 157.360.732 TL olarak bulunmustur. Bu degerin
fizerine, bina ydnteminin hesaplanan degeri olan 54.090.797 TL eklenerek QTower’in
31.03.2026 tarihindeki toplam INA isletme degeri 211.451.529 TL olarak hesaplanmistir.

Bu isletme degerinden net finansal nakit tutar1 eklenerek QTower’in 31.03.2026 tarihindeki
zsermaye degeri 301.091.207 TL olarak bulunmustur. 31.03.2026 tarihli 5zsermaye degerinin,
fiyat tespit raporu ve aym zamanda da degerleme tarihi olan 01.06.2026 tarihindeki karsiligy,
2026 vyili igin Ongorilen Ozsermaye maliyeti kullamlarak hesaplanmigtir. 01.06.2026
tarihindeki Sirket 6zsermaye degeri 317.082.910 TL'dir.

Defter Degeri Analizi

Sekil 108 QTower Defter Degieri Tablosu

QTower Defter Degeri Tablosu Piyaislu.;])tgzgfiﬁ(TL)
Nakit ve Nakit Benzerleri 89.643.968
| Ticari Alacaklar 20.986.827 |
| Diger Alacaklar 5.273.064
| Pesin Odenmis Giderler 1.380.815
"Diger Dénen Varliklar | 2.150.811
| Maddi Duran Varliklar |  125.696.422
| Diger Duran Varliklar | 9.760.199
Toplam Varhklar | 254.892.106
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Kisa Vadeli Borglanmalar 4.290
Ticari Borglar 20.828.884
Diger Yiikiimliiliikler 5.176.072
Toplam Ozkaynak Harici Yiikiimliiliikler 26.009.246
Defter Degeri 228.882.860

QTower’in net defter degerinin hesaplamasinda Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebesi
uygulanmamig ve Quick Sigorta’nin konsolide bagimsiz denetim raporuna esas alinan finansal
tablolar baz almmistir. QTower’1n 31 Mart 2026 itibariyla 228.882.860 TL degerinde Defter
Degeri bulunmakitadir.

OQTower’in Sonuc Degeri

QTower in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akmnlart Analizi ve Defter Degeri Analizi
yontemlerine degerlemede yer verilmigtir. QTower sonug degeri hesaplanitken sadece
indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yontemine agirlik verilmemis olup ihtiyathilik adina Defter
Degeri yontemini de afirlik verilmistir. Bu baglamda indirgenmis Nakit Akimlari Analizi
yéntemine %90, Defter Degeri yontemine %10 agiriik verilmistir. Sonug olarak QTower i¢in
312.893.313 TL 6zkaynak degeri hesaplanmus olup Quick Sigorta’nin ortaklik payna (%80,00)
obre 250.314.651 TL 6zkaynak degieri degerleme galismasina baz alnmigtir.

Sekil 109 QTower Sonug¢ Degeri
.. Agirlikh

QTower Degerleme Sonucu Og:?:;?k Agirlik Ozkaynak

e Degeri (TL)
indirgenmis Nakit Akimlari 317.082.910 90% 285.374.619
Defter Degeri 228.882.860 10% 22.888.286
Toplam Agirhikli Ozkaynak Degeri 308.262.905
Quick Sigorta Ortakhik Payma (%80,00)
Gore Toplam Afirhkl Ozkaynak Degeri Zen

F- QPay Degerlemesi

QPay’in degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme yontemi incelenmistir.
s Maliyet Yaklagim1 - Defter Degeri Analizi

e Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi (F/K ve PD/DD garpanlari)

Quick Sigorta, QPay’i Arahik 2021°de 5.000.000 TL baglangi¢ sermayesi ile kurmustur.
Takip eden dénemde sirasiyla Mayis 2022’de 12.500.000 TL, Agustos 2022de 7.500.000
TL, Mayis 2023’te 25.000.000 TL, Eyliil 2023°te 25.000.000 TL, Mayis 2024°te
30.000.000 TL ve Subat 2025°te 100.000.000 TL olmak iizere toplamda 205.000.000 TL
tutarinda sermaye artirimi gergeklestirilmis ve QPay’e ilave sermaye yatirimi yapilmistir.

S6z konusu sermaye yatiimlanmimn, TUIK tarafindan yayimlanan TUFE endeksi
kullanilarak 31.03.2026 tarihine enflasyon etkisiyle giincellenmesi sonucunda toplam tutar
424.979.546 TL olarak hesaplanmistir. Ancak ihtiyatlilik ilkesi dogrultusunda yapilan

N
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degerleme calismasinda maliyet yaklagimi kapsaminda QPay’ in 6zsermaye degerine
agirlik verilmemigtir. QPay’in 31 Mart 2026 itibariyla 205.000.000 TL degerinde Ozsermaye

Degeri bulunmaktadir.
(Ozsermaye Degeri Analizi
Sekil 110 QPay Maliyet Degeri Tablosu .
: Quick Sermaye : ]-_’atm.m A 31.03.2026 (guicl.c El}deks !le
Tarih Artirim (TL) Tarihindeki TUFE TUFE J Diizeltilmis Maliyet
Endeksi Endeksi (TL)
Aralik 21 5.000.000 21,58 121.47 28.143.741
May1s 22 10.000.000 29,27 121.47 41498546 |
Mayis 22 2.500.000 29.27 121,47 10.374.637
Agustos 22 7.500.000 31,91 121,47 28.553.156 __
Mayis 23 25.000.000 40,86 121.47 74324706
Evliil 23 25.000.000 53,12 121,47 57.164.060
| Mays 24 30.000.000 71,68 121.47 50.835.969
Subat 25 100.000.000 90,59 121,47 134.084.732
| Toplam 205.000.000 | 424.979.546
Defter Degeri Analizi
Sekil 111 QPay Defter Degieri Tablosu
QPay Defter Degeri Tablosu PiyazilgtﬁzgfiiTL)
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,903.836.263
Ticari Alacaklar 1 =]
Diger Alacaklar B 36.649.213
Pesin Odenmis Giderler 5.325.204
Diger Donen Varhklar 191.214 |
Maddi Duran Varliklar 26.228.240
Maddi Olmayan Duran Varliklar C 24.610.443
_Ertclcnmis Vergi Varhigt 20.279.403 |
Kullanim Hakk: Varliklar 1.574.360
Toplam Varhklar 5.018.694.340
Kisa Vadeli Borglanmalar 415.955
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.284.140 |
Ertelenmis Gelirler 4.805.980.701
Ticari Borglar 10.094.349
Diger Yiiktimliliikler 6.459.586
Toplam Ozkaynak Harici Yiikiimliiliikler 4.824.234.731
Defter Degeri 194.459.609

QPay’in net defter degerinin hesaplamasinda Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebes
uygulanmamis ve Quick Sigorta’nin konsolide bagimsiz denetim raporuna esas alman finansal
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tablolar baz alinmustir. QPay’in 31 Mart 2026 itibariyla 194.459.609 TL degerinde Defter
Degeri bulunmaktadir,

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi Analizi (Carpan Analizi)

Borsada islem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gdsteren diger sirketlerle
karsilastirma yapilarak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi i¢in Borsadaki Kilavuz Emsaller
Yontemi kullanilmustir. Bu yontem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gdsteren
sirketlerin uygun rayic piyasa c¢arpanlari analiz edilmistir. Bu yontem etkin isleyen
spekiilasyonun yapilmadigi durumlarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen dénemde beklenen
kazang artig1 ve buna bagh risk diizeyini yansittii varsayimin esas almaktadir.

UDS 104 Deger Esaslari’nin “UDS Tanimli Deger Esast — Pazar Degeri” basliginin altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik i¢in mevcut verilere ve pazarla iligkili
kosullara gére en gecerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yéntemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir.

Bu dogrultuda Pazar Yaklasimi kapsaminda mevcut sartlar dikkate alindiginda QPay
degerlemesi i¢in en gegerli ve en uygun yontem oldugu diigiiniilen, Piyasa Degeri/Defter Degeri
(“PD/DD”} ve Fiyat/Kazang (“F/K”) ¢arpanlan kullanilmistir.

Odeme sistemi sirketlerinde PD/DD ve F/K carpanlarinin kullamilmasi, bu sirketlerin finansal
yapisina ve karlilik dinamiklerine baghi olarak degerlendirilir. Odeme sistemleri girketleri
genellikle yiiksek iglem hacimleri lizerinden ¢aligan, nakit akiginin ve finansal varliklarin
bilango iizerinde tnemli yer tuttugu yapilardir. Bu nedenle piyasa degerinin defter deferine
orani, girketin sahip oldugu 6zkaynagin ve finansal pozisyonunun piyasada ne 6l¢iide primli ya
da iskontolu fiyatlandigimi analiz etmek i¢in kullamlmaktadir. Ayrica 6deme sistemleri
sirketlerinin bilango kalemleri, finansal niteligi yiiksek ve gorece seffaf kalemlerden olustugu
icin defter degeri, diger bircok sekttre kiyasla daha anlamli ve olgillebilir bir gosterge
sunmaktadir. Ek olarak bu girketlerin kirhilig:; iglem hacmi biiytimesi, komisyon oranlar,
operasyonel verimlilik ve rekabet kosullarina bagh olarak sekillenir. Olgek ekonomisi ve ag
etkisi sayesinde kirlihk zaman i¢inde artig gosterebilir. Bu nedenle F/K ¢arpani, sirketin mevceut
kazang giiciine gore nasil fiyatlandigini ve biiylime beklentilerinin ne $lglide fiyata yansidigim
degerlendirmek agisindan 6nemli bir gostergedir.

Yurt Dis1 Benzer Sirketler

Yurt dig1 benzer sirketlerin secilmesi kapsamimda global borsalarda islem géren 6deme sistemi
faaliyetleri bulunan sirketler incelenmistir. Tlgili firmalar icin Ozet bilgiler asagida yer
almaktadir. Yurt dist benzer sirketler olarak édeme sistemi sektdriinde faaliyet gosteren
girketlerin 31.03.2026 tarihi itibariyla son 12 aylik verileri tizerinden hesaplanan giincel
¢arpanlan dikkate alimmustir. Belirlenen yurt dig1 halka agik sirketlerin 01.06.2026 itibariyla

kapanig verileri degerlemede dikkate alinnmistir.
F =
|
I
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Sekil 112 Finansal Kiralama ve Faktoring Sektirii Benzer Sirket Tamimlar:

Sirket Ismi

Aciklama

Paysafe Limited

Adyen N.V,

| PayPal Holdings, Inc.

PayPal Holdings, Inc., diinya genelinde tiiketiciler i¢in dijital 5demeleri
milmkiin - kilan bir teknoloji platformu igletmektedir.  Sirket,
miigterilerinin gevrimigi ve fiziksel ortamlarda baglanti kurmasini, islem
yapmasini, ddeme gondermesini ve almasmi saglayan; ayrica banka
hesaplari, PayPal veya Venmo bakiyeleri, tiiketici kredi ve banka kartt
iiriinleri, kredi ve banka kartlar1 ve kripto paralar gibi ¢esitli finansman
kaynaklanim kullanarak para transferi ve cekimi yapmalarina olanak
tantyan, genig Olgekte iki tarafli bir ag isletmektedir. Bunun yani sira
hediye kartlari ve uygun &diller gibi diger sakh deger iiriinlerini de
desteklemektedir.

Sirket, PayPal, PayPal Credit, Braintree, Venmo, Xoom, Hyperwallet,
Honey ve Paidy markalari altinda 8deme ¢6ziimleri sunmaktadir. 1998
yihnda kurulan sirketin merkezi ' Kaliforniya, San Jose’dedir. -

Paysafe Limited, Amerika Birlesik Devletleri, Almanya, Birlesik Krallik
ve uluslararasi pazarlarda dijital 6deme ¢&ziimleri sunmaktadir. Sirket,

Merchant Solutions (Tiiccar C6ziimleri) ve Digital Wallets (Dijital

Ciizdanlar) olmak tizere iki segment iizerinden faaliyet géstermektedir.i
Paysafe Limited, 1996 yilinda kurulmus olup merkezi Birlesik Krallik®in

Londra sehrindedir.

Adyen N.V., Avrupa, Orta Dogu, Afrika, Kuzey Amerika, Asya Pasifi |
ve Latin Amerika’da faaliyet gésteren bir deme platformudur. Sirket;
ddeme ag gecidi, risk yonetimi, islem igleme, iiye isyeri edinimi ve
mutabakat hizmetlerini tek bir entegre altyapida sunar. Adyen; Uplift,
Protect, Authenticate ve Tokenize gibi optimizasyon araglarmnin yam sira
hesaplar, kart ¢ikarma, sermaye ve 6deme dagitumi gibi finansal iiriinler
de sunmaktadir. Sirket; dijital platformlar, mobilite, SaaS, perakende,
yiyecek-igecek, abonelik ve seyahat-konaklama sektorlerine hizmet
verir. 2006 yilinda kurulan Adyen’in merkezi Amsterdam’dadr.

Nexi S.p.A.

 raporlama, veri analizi, ATM kurulumu ve igletimi ile dijital bankacilik

Nexi S.p. A, Italya basta olmak lizere Avrupa’nin ¢esitli bolgelermde ve |
uluslararasi pazarlarda bankalara, KOBI’lere, bityiik sirketlere ve kamu
kurumiarma elektronik para ve 6deme hizmetleri sunar. Ayrica; bireysel
ve kurumsal Odeme kartlarimin basimi ve yonetimi, islem takibi,

hizmetieri de sunmaktadir. Bunun yaninda fatura yonetimi, 6n sdemeli
kart yiikleme ve fatura 6deme gibi iglemler igin gesitli uygulamalar da
gelistirmektedir. 1939 yilinda kurulan Nexi’nin merkezi Milano’dadir.

Payoneer Global Inc.

Payoneer Global Inc., bir finansal tckﬁnloji sirketidir. Sirket, isletmeleri_ﬂ

| sinir Stesi tahsilat ve Gdeme ihtiyaglarim kargtlamak igin ¢ok para birimli |

hesaplar sunar. Ayrica, kolay entegre edilebilen farkl deme segenekleri,
kapsamh operasyonel (back-office) destek ve miisteri hizmetleri de
sunar,

Payoneer, diinya genelinde ozellikle kiigiik ve orta dlgekli isletmelere
hizmet vermektedir. 2005 yilinda kurulan sirketin merkezi New
York’tadir,

Global Payments Inc.
=

Global Payments Inc., Amerika, Avrupa ve Asya-Pasifik’te kart, cek ve

| dijital 6demelere yonelik teknoloji ve yazilim ¢dziimleri sunar, Sirket:
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Sirket Ismi

Aciklama

Wise ple

Corpay, Inc.

' Sezzle Inc.

islem onay1 (authorization), mutabakat ve fonlama, miigteri destegl
chargeback ve itiraz ydnetimi, &deme giivenligi, terminal hizmetleri ile
raporlama gibi ugtan uca 6deme hizmetleri saglar. Uriin ve hizmetlerini
dogrudan satis ekipleri ve is ortaklar: araciligiyla pazarlayan girket, 1967 |
yilinda kurulmus olup merkezi Atlanta’dadir.

_Cc_)rpay, Inc.,

Wise ple, bireysel ve kurumsal miisterilere yonelik yurt igi ve simr dtesi
finansal hizmetler sunar. Sirket; Birlesik Krallik, Avrupa, Asya-Pasifik
ve Kuzey Amerika basta olmak iizere kiresel olgekte faaliyet
gostermektedir. Uriinleri arasinda uluslararas: para transferi, uluslararasi
debit kart, para alma ve génderme hizmetleri, isletmelere &zel kartlar ve
toplu deme ¢dziimleri yer alir. Sirket, Haziran 2021°de adm1 456 Newco
plc’den Wise ple olarak degistirmistir. 2010 yilinda kurulan Wise’n
merkezi Londra’dadir. _
isletmelerin ve bircyléfin? harcamalarm yénetmesine ve
ddemesine yardimer olan bir deme sirketidir. Faaliyetlerini; kurumsal
ddemeler, arag Sdemeleri, konaklama Sdemeleri ve diger hizmetler
olmak iizere farkl alanlarda yiiriitiir. Sirket; yakit, otoyol gegisleri ve
park, filo yonetimi, sigorta ve yol yardmm gibi alanlari kapsayan arac|
ddeme ¢oziimleri sunar. Ayrica sinir Stesi demeler, harcama yonetimi,
sanal kartlar ve kurumsal kartlar gibi finansal ¢bziimler de sagiar. Farkl
miisteri segmentlerine hizmet veren girket, 1986 yilinda kurulmus olup
merkezi Atlanta’dadr.

Sezzle Inc., ABD ve Kanada’da faaliyet gi_j_st_eréﬁ bir fintech ddeme
sirketidir. Sirket, tiiketicilere aligveris sirasinda kredi imkém sunarak
tdemelerini taksitlendirme olanagi saglayan Sezzle Platformu’nu
isletmektedir. Ayrica Sezzle; sanal kart, tiim magazalarda kullanim
imkén: sunan abonelik servisleri ve entegrasyonu olmayan saticilarda da
odeme yapilmasini saglayan ¢dziimler sunar. Bunun yaninda igiincti taraf
is birlikleriyle uzun vadeli finansman segenekleri de saglar. 2016 yilinda
kurulan sirketin merkezi Minneapolis’tedir.

Remitly Global, Inc.

DLocal Limited

Worldline SA

Remitly Global, Inc., sinir tesi para transferine odaklanan bir fintech|
sirketidir. ABD, Kanada ve uluslararasi pazarlarda dijital ﬁnansal‘
hizmetler sunar. Sirket, mobil uygulama ve web sitesi lizerinden para
transferi ve buna bagh finansal hizmetler saglar. 2011 yilmda kurulan
Remitly’nin merkezi Seattle’dadir.

DLocal Limited, kiiresel dlgekte 5deme 1$leme hizmetleri sunan bir,
fintech sirketidir. Sirket, uluslararas: ve yerel kartlar, banka transferleri,
nakit ve alternatif 6deme ydntemiyle isletmelerin Sdeme almasini
kolaylagtirir. Hem sinur dtesi hem de yerel iglemler i¢in 6deme alma (pay-
in) ve 6deme gonderme (pay-out) ¢oziimleri sunar. 2016 yilinda kurulan
sirketin merkezi Uruguay’in Montevideo sehrindedir.

Worldline SA, Avrupa ve diinya genelinde deme ve islem hizmetleri
sunan bir fintech sirketidir. Perakende, dijital hizmetler, enerji, finans,
seyahat, kamu ve {iretim gibi birgok sektore hizmet veren sirket, 1973
ytlinda kurulmus olup merkezi Fransa’nin Puteaux sehrindedir.

Kaynak: Capital IQ
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Sekil 113 Odeme Sistemleri Sektorii Benzer Sirket Verileri

Pivasa o b N

Sirket Dever: ?ﬂ:&?ﬁ;‘ (mljl‘;:oﬁm PD/DD | F/K
(milyon TL)

PayPal Holdings, Inc. 1.829.387 918.954 208.963 2,0x 8.8x |
Paysafe Limited 18.982 28.281 -8.240 0,7x | -23x%
Adyen N.V. 1.534.142 281.889 47.119 54x | 326x
Nexi S.p.A. 218.408 376.427 -149.756 0,6x | k% |
Payoneer Global Inc. 83.426 30.247 2.982 2.8x 28,0x
Global Payments Inc. 947.297 1.091.894 26.030 0,9x% 36:4%
Wise plc o 521.274 88.420 18.868 59x | 27.6x
Corpay, Inc. ) 1.092.255 161.089 48.418 68%x | 22,6x
Sezzle Inc. 189.108 9.028 6.124 209% | 309%
Remitly Global, Inc. 203.217  41.645 4.363 49x | d66x
DLocal Limited 161.885 25.384 7.937 64% | 204x
Worldline SA 39.113 173.408 -227.863 02x | -02x%
Medyan +99x% | 22:56%
Ortalama 2,59x | 21.46x

IS
Kaynak: Capital 10 ve Rasyonet

Yukaridaki tabloda tistii gizilen carpanlar, degerlemede dikkate alinmarmis olup nihai yurt ici
carpan belirlenirken ortalama deger kullamlmigtir. Carpan degeri belirlenirken, medyan yerine
ortalama deger alinmastnin sebebi; benzer girket sayismin normal dagilim i¢in gerekli olan 30
gozlem sayisindan az olmasi ve ortalamaya ug defer olarak kabul edilen sirketlerin dahil
edilmemesidir. Benzer yurt i¢i carpanlar arasinda PD/DD degeri 0’dan asagida ve 6’dan
yukarida ve F/K deBeri 5’ten agagida ve 30°dan yukarida olan veriler ug deger olarak kabul
edilmis ve medyan hesabina dahil edilmemistir.

Carpan Analizi Sonucunda Bulunan Deger

QPay’in carpan hesaplamalarinda kullanilan Net Kar ve Defter Degeri asapidaki tabloda
gosterilmektedir.

Sekil 114 QPay Net Kar ve Defter Degeri

QPay milyon TL
Net Kar 31.03.2026 Son 12 ay 47
| Defter Degeri 31.03.2026 194

Sirket’in piyasa degerinin tespit edilebilmesi igin global piyasalarda faaliyet gosteren benzer
sirketler incelenerek yapilan F/K ve PD/DD garpam analizine iligkin sonuglar &zet olarak
asagida verilmektedir.

Sekil 115 QPay Segilen Yurt Disi Benzer Sirket F/K Carpan Sonuglar

F/K Carpam (TL) |
Net Kar 31.03.2026 Son 12 ay 47.246.036 |
Carpan (x) 21,46x
Iskonto Oncesi Piyasa Degeri 1.014.081.284
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Sekil 116 QPay Secilen Yurt Disi Benzer Sirket PD/DD Carpan Sonuglar

PD/DD Carpam (TL)

Defter Degeri 31.03.2026 194.459.609
Carpan (x) 2.59x
bskontu Oncesi Piyasa Degeri ) 503.672.296

Yurt digt benzer sirketlerin Fiyat/Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD)
carpanlart esit agirliklandirilmistir. Buna gore QPay’in hesaplanan piyasa degeri yurt dist
benzer sirketlere gore 758.876.790 TL dir.

Sekil 117 Yurt Disi Benzer Sirketlere Giire Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri

. Secilmis Finansal . Agirhkh Ozkaynak
Yurt Dist Benzer Sirketler Carpan (milyon TL) Agirhk Degzeri (Milyon TL)
Net Kar 21,46x 47 50% 507
Defter Degeri 2,59x 194 50% 252
Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri 759
OPay’in Sonug DeSeri

QPay’in degerlemesinde ihtiyatl: olmak adina Defter Degeri Analizi yontemine %50, Carpan
Analizi (Pazar Yaklasimi) yontemine %50 agirhk verilmigtir. Bu baglamda QPay igin
476.668.200 TL oszkaynak degeri hesaplanmis olup Quick Sigorta’min ortaklik payina
(%100,00) gore 476.668.200 TL szkaynak degeri degerleme ¢alismasima baz alinmugtir.

Sekil 118 QPay Sonug Degeri

. s NN Agirhkh Ozkaynak
QPay Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri  Agirhk Degeri (TL)
Defter Degeri 194.459.609 50% 97.229.804
Pazar Yaklasimi 758.876.790 50% 379.438.395
Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri 476.668.200
Quick Sigorta Ortakhik Payma (%100,00)
Gire Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri 470688201

G- QCar Degerlemesi

QCar’in deerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme yOntemi dikkate alinmastir.
¢ Maliyet Yaklagimu - Net Aktif Deger (NAD) ve Defter Degeri Analizi
Net Aktif Deger Analizi

Araba kiralama sirketleri, operasyonlarim biiyiik slgtide filodaki araglara dayandirmaktadir. Bu
sirketlerin en biiyiik maliyet kalemi ve degeri araglar oldugu i¢in degerleme calismasinda net
aktif deger hesaplanmasinin makul oldugu diistiniilm{istiir.

Net aktif deger, sirketin aktiflerinin toplam degerinden, sirketin yiikiimliiliiklerinin ¢ikarilmas:
sonucu kalan aktiflerin degeri olarak tanimlanabilir.

Bu yéntem gergevesinde QCar’in arag filosunun piyasa degeri, bilangodaki diger varliklar ile
toplandiktan sonra, kisa ve uzun vadeli yiiktimlilikler diigiilerek net aktif deger hesaplanmugtir.

p ’ )
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ekil 119 QCar Net Aktif Deger Tablosu

QCar Net Aktif Deger Tablosu 0 Aﬁ;ﬂ%ﬁgiﬁ o
Nakit ve Nakit Benzerleri 86.111.316
Ticari Alacaklar 23.155.119
Diger Alacakiar 8.475.748 |
Pesin Odenmis Giderler 22.957.485
Stoklar 1.541.667
Diger Dénen Varliklar 334.613
Maddi Duran Varliklar 433.485.042
Tasitlar 424.718.271 |
Diger Maddi Duran Varliklar 8.766.772
Maddi Olmayan Duran Varliklar 626.396
| Diger Duran Varhiklar 127.426.852
Toplam Varliklar 704.114.238
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 29.130.418
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 112.851.008 |
Ertelenmis Gelirler 484.406
Ticari Bor¢lar 12.565.775 |
Diger Yiikiimliliikler 30.179.284
Toplam Ozkaynak Harici Yiikiimliiliikler 185.210.891
Net Aktif Degeri 518.903.347

QCar’mn arag¢ filosunun piyasa degeri TSB’nin hazirlamis oldugu kasko deger listesi
kullanilarak hesaplanmistir. Bu kapsamda arag filosunun maliyet degeri olan 306.660.352
TL’den arag filosunun piyasa degeri olan 424,718.271 TL’ye tasinmustir.

Bilangodaki diger kalemler igin Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebesi uygulanmamus
ve Quick Sigorta’nin konsolide bagimsiz denetim raporunda esas alman finansal tablolar baz

alinmisgtir.

Ek olarak ge¢mis yillarda ve cari yilda finansallarinda net dénem zarar olusmas: nedeniyle
QCar’1n Net Aktif Degeri hesaplanirken yapilan diizeltmeler neticesinde olusan deger artis: igin

ertelenmis vergi yilkiimliiliigii ayrlmammstir.

Yapilan analiz sonucunda, QCar’in 31 Mart 2026 itibariyla 518.903.347 TL tutarinda Net

Aktif Degeri bulunmaktadir.

Defter Degeri Analizi

Sekil 120 QCar Defter Degeri Tablosu
Ll 31.03.2026
QCar Defter Degeri Tablosu Defter Degieri (TL)
Nakit ve Nakit Benzerleri 86.111.316
| Ticari Alacak_lar 23.155.119 |
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Diger Alacaklar 8.475.748
Pesin Odenmis Giderler 22.957.485
Stoklar 1.541.667
Diger Donen Varliklar 334.613
Maddi Duran Varliklar 270.194.872
Maddi Olmayan Duran Varliklar 626.396
Diger Duran Varliklar 127.426.852
Toplam Varliklar 540.824.068
Kisa Vadeli Borclanmalar 29.130.418
Uzun Vadeli Borglanmalar 112.851.008
Ertelenmis Gelirler 484.406
Ticari Borglar 12.565.775
Diger Yiikiimliiliikler 30.179.284
Toplam Ozkaynak Harici Yiikiimlitliikler 185.210.891
Defter Degeri 355.613.177

QCar’in net defter degerinin hesaplamasinda Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.§. tarafindan hazirlanan 31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebesi
uygulanmamus ve Quick Sigorta’nin konsolide bagimsiz denetim raporuna esas alinan finansal
tablolar baz alinmistir. QCar’in 31 Mart 2026 itibanyla 355.613.177 TL degerinde Defter
Degeri bulunmaktadir.

QCar’mm Sonu¢ Degeri

QCar’in degerlemesinde Net Aktif Deger Analizi ve Defter Degeri Analizi yontemlerine
degerlemede yer verilmistir. QCar’in sonug degeri hesaplanirken sadece Net AkGf Deger
yontemine agirlik verilmemis olup ihtiyathlik adima Defter Degeri yontemine de agirhk
verilmigtir. Bu baglamda Net Aktif Deger yontemine %90, Defter Degeri ydntemine %10
agirlik verilmistir. Sonug olarak QCar icin 502.574.330 TL 0zkaynak degeri hesaplannus olup
Quick Sigorta’nin ortaklik payina (%50,91) gire 255.856.023 TL ozkaynak degeri degerleme
calismasina baz alinmastir.

Sekil 121 QCar Sonug¢ Defieri

Agirhkh

QCar Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri Agirlik Ozkaynak Degeri
(TL)

Net Aktif Degeri 518.903.347 90% 467.013.013
Defter Degeri 355.613.177 10% 35.561.318
Toplam Agirhkl Ozkaynak Degeri 502.574.330
Quick Sigorta Ortakhk Payina
(%50,91) Gire Toplam Agihkh 255.856.023
Ozkaynak Degeri

H- Quick Hayat Sigorta Degerlemesi

Quick Hayat Sigorta’min degerinin belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
yontemleri incelenmistir.
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» Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi (PD/DD)
* Maliyet Yaklagimi - Defter Degeri Analizi

Defter Degeri Analizi

_&wl\ii 122 Quick Hayat Sigorta Defter Deperi
LQuick Hayat Sigorta Defter Degeri Tablosu 31?:3)0 28
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 595.844.861
_ESE aali)*etlerci;rl Alacaklar - T 72.364 |
Eeléééi_fiylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari | 12.722.585 |
Diger Cari Varliklar _ | 31971307 |
| Maddi Varliklar 7667064
\_ Maddi Olmayan Varliklar - - e 2%5.20_9_
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkukiar 6.608
Diger Cari Olmayan Varliklar - | 4246930
Toplam Variklar - | 673456936
Esa Vadeli Borglanmalar _ - ESﬁE
Uzun Vadeli Buréanm_aiar o - —[_ 6.110.146
Sigortacilik Teknik Karsithklan | 305.201.895 |
Diger Yukimlilikler - ‘ 31.252.285 |
Toplam Ozkaynak Harici Yiikiimliliiklor | 343.822.978 |
Defter Degeri | 329633959

Quick Hayat Sigorta’nin net defter dege_rinin hesaplamasinda TSB tarafindan paylasilan
31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebesi uygulanmamus finansal tablolar baz alinrmstir, Quick
Hayat Sigorta’min 31 Mart 2026 itibaryla 329.633.959 TL degerinde Defter Degeri
bulunmaktadir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Y&ntemi

Borsada islem géren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet g&steren diger sirketlerle
kargilagtirma yapilarak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi icin Borsadaki Kilavuz Emsaller
Yontemi kullanilmigtir. Bu yéntem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gosteren
sirketlerin uygun rayi¢ piyasa carpanlari analiz edilmistir. Bu yontem etkin isleyen
spekiilasyonun yapilmadig: durumlarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen dénemde beklenen
kazang artist ve buna bagl risk diizeyini yansittifi varsayimini esas almaktadir.

UDS 104 Deger Esaslar’nin “UDS Tammh Deger Esasi — Pazar Degeri” baghigimn altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik i¢in meveut verilere ve pazarla iligkili
kogullara gére en gegerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir.

Bu dogrultuda Pazar Yaklasimu kapsaminda mevcut sartlar dikkate almdiginda Quick Hayat
Sigorta degerlemesi i¢in en gecerli ve en uygun yoéntem oldufu diistiniilen, Piyasa
Degeri/Defter Degeri (“PD/DD”) ¢arpam kullanilmistir.
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Sigorta sirketleri biiyiik oranda finansal varliklar ile ¢alismaktadir. Sigorta sirketlerinin
bilangosunda yer alan varliklarin ¢ogu (tahviller, nakit rezervieri, finansal yatirimlar vb.) belirli
bir piyasa degerine sahiptir. Bu yiizden sirketin defter degeri, diger sckttrlere gore daha
giivenilir ve kolay dl¢iilebilir bir 6]ciittiir.

Yurt ici Benzer Sirketler

Yurt i¢i benzer sirketlerin segilmesi kapsaminda Borsa Istanbul’da islem goren sigorta
faaliyctleri bulunan sirketler incelenmistir. ilgili firmalar i¢in Ozet bilgiler asagida yer
almaktadir. Yurt i¢i benzer sirketler olarak sigorta sektériinde faaliyet gosteren sirketlerin
31.03.2026 tarihi itibariyla son 12 aylik verileri iizerinden hesaplanan giincel ¢arpanlar dikkate
alinmigtir. Belirlenen yurt igi halka acik sirketlerin 01.06.2026 itibariyla kapams verileri
degerlemede dikkate alinmustir.
Sekil 123 Sigorta Sektorii BIST Sirketleri Tanimlar:
[ Sirket Ismi Agiklama _ .
' Agesa Hayat Ve Emeklilik A.S., oncelikle Tiirkiye'de emeklilik ve hayat
sigortasi isiyle ugrasmaktadir. Vadeli hayat, prim iadesi, kritik hastahk ve
igsizlik gibi kredi baglantili ve kredi baglantil olmayan hayat poligeleri
sunmaktadir. Sirket ayrica, sézlegme siiresi boyunca yazilan hayat
Agesa Hayat Ve Emeklilik tasarruf iin'in!eri de saglamaktadlr.- Ek olarak, kaza nedeniyle s,a].<atl{kfl
AS. o!um ve tibbi masraflara ka_r§1 teminat supma.lk_la beraber, girket bir dlfl
bireysel ve kurumsal emeklilik plani ve bir dizi fon ve fon danismanlhig;
‘ hizmeti de sunmaktadir. Sirket daha dnce Avivasa Emeklilik ve Hayat
A.S. olarak biliniyordu-ve Agustos 2021'de adini Agesa Hayat ve
‘ Emeklilik Anonim Sirketi olarak degistirdi. Sirket 1941 yihinda kurulmus
: by | olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir.
Aksigorta A.S., ’I'ﬁrk_i;dci{i perakende ve ticari _r_niisterilerine gesitlf
hayat ve hayat dig1 sigorta iiriinleri ve hizmetleri sunmaktadir. Baslica oto
ve oto digi, yangin, nakliyat, kaza, ferdi kaza, miihendislik, tarim ve
Aksigorta A.S. hastalik/saglik olmak fizere elementer branslarda sigortacilik faaliyeti
| gostermektedir. Sirket, iiriinlerini subeler, bagimsiz acenteler, brokerlar
ve anlagmali kuruluslar aracilifiyla satmaktadir. Aksigorta A.S. 1960
 yilinda kurulmus olup merkezi Istanbul, Tiirkiye'dedir. -
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi, Tiirkiye'de hayat digt sigort;
ftiriinleri sunmaktadir. Sirket &ncelikle motor, yangm, saglik, seyahat,
kigisel kaza, denizcilik, mithendislik, tarim, yvasal koruma ve kredi
Anadolu Anonim Tiirk sigortas iiriinleri sunmaktadir. Ayrica ticari yangm, sektérel yangmn ve
Sigorta Sirketi kiigik ve orta olgekli isletmeler sigortast; ve istege bagli ve zorunlu|
sorumluluk sigortalari sunmaktadir. Sirket 1925 yilinda kurulmus olup
merkezi Istanbul, Tiirkiye'dedir. Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi,
Sal: Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi'nin bir yan kurulusudur.
' Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi, Tiirkiye'de grup ve bireysel
hayat, emeklilik ve ilgili ferdi kaza branglarina bireysel ve grup sigorta ve
Anadolu Hayat Emekiilik | reasiirans hizmetleri sunmaktadr. Sirket, bireysel ve grup kaza sigortas:
‘A.S,. iijrijnleri; ve reaslirans hizmetleri de sunmaktadir. Sirket ayrica,
Miisterilere dogrudan satig ekibi, acentelik hizmeti veren banka subeleri,
Ozel acente afl ve altenatif dagiim Kkanallari araciligiyla hizmet |
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| Sirket Ismi

Aciklama ‘

‘ Ray Sigorta A.S.

Kaynak: Capital 10

vermektedir. Sirket daha 6nce Anadolu Hayat Sigorta A.S. olarak‘
‘biliniyordu ve 2003 yilnda adim Anadolu Hayat Emeklilik Anonim
| Sirketi olarak degistirdi. Anadolq Hayat Emeklilik Anonim Sirketi, 1990
yiinda kurulmus olup merkezi stanbul, Tirkiye'dedir. Anadolu Hayat
Emeklilik Anonim Sirketi, Tiirkiye s Bankasi A.S.'nin bir istiraki olarak |
faaliyet gostermektedir. o - _j
Turkiye Sigorta A.$., Tiirkiye'de hayat dis1 sigorta sirketi olarak faaliyet
gostermektedir. Sirket, otomobil ve otomobil disi kaza, yangin, nakliye,
mithendislik, saglik, tarim, kredi ve hukuki koruma sigorta iiriinleri
sunmaktadir. Ayrica reasiirans iirtinleri de saglamaktadir. Sirket daha
Once Giines Sigorta Anonim Sirketi olarak biliniyordu ve Agustos 2020'de
adm Tiirkiye Sigorta A.S. olarak degistirdi. Sirket 1957 yilinda kurulmug
olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. Tiirkiye Sigorta A.S., TVF Finansal
| Yatirimlar A.S.'nin bir yan kurulusu olarak faaliyet gostermektedir.

Ray §gorta Anonim Si'rk_eti'_l‘iirkiye'de hayat dis1 sigortacilik sektériinde,
faaliyet gostermektedir. Sirket kaza, hastalik - saglik, kara tasitlari,
tagimacilik, yangin - dogal afetler, genel hasarlar, ev sigortas1 ve genel
sorumluluk sigortasi ¢dziimleri sunmaktadir. Uriinlerini acenteler, |
brokerlar, bankalar ve leasing sirketleri aracthfiyla satmaktadir, Sirket|
1958 yilinda kurulmus olup merkezi Istanbul, Tiirkiye'dedir. Ray Sigorta
Anonim Sirketi, ATBIH GmbH'in bir yan kurulusu olarak faaliyet
gostermektedir.

|§-ul\il 124 Sigorta Sektérii Benzer Sirket Verileri -
| Piyasa Degeri | Defter Deiieri

ik (:.ilyon fL) (milyon 'fgL) DML
Agesa Hayat Ve Emeklilik A.S. 41306 | 10.363 4,0x

_—/\ksigorla A‘?, _ | 11735 Jr - 7.811 | 1.5x

' Anadolu Andﬁim_ 'I'imigoaﬁrl_(eti“ 54800 | 352 88 | 16x
Anadolu Hayat Emeklilik AS. | 44806 | 11343 | 4.0x
Tirkiye Sigorta AS. | 123600 | 54752 | 2.3« |
Medvan 2,26x%

| Ortalama 2,65x

Kaynak: Capital IQ ve Rasyonet

Yukaridaki tabloda tistii gizilen ¢arpanlar, degerlemede dikkate alinmamis olup nihai yurt ici
¢arpan belirlenirken ortalama deger kullanilmgtir. Carpan degeri belirlenirken, medyan yerine
ortalama deger alinmasinin sebebi; benzer sirket say1siin normal dagilim i¢in gerekli olan 30
gbzlem sayisindan az olmasi ve ortalamaya ug deger olarak kabul edilen sirketlerin dahil
edilmemesidir. Ray Sigorta’nin degerlemede dikkate alinmamasinn sebebi fiil dolagim oranin

diistik bir seviyede olmas:

ve ug deger olarak kabul edilmesidir.

Quick Hayat Sigorta, 2023 yilinda kurulmus olup faaliyetlerine 2024 yilinn ikinci yansmnda
baglamustir. Fiyat Tespit Raporu tarihi itibartyla Sirket, operasyonlarini biiyiitme ve pazarda

pay edinme odakl1 bir biiyiime stratejisi izlemektedir. Bu dogrultuda, faaliyet karlihg pozitif
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olmakla birlikte heniiz olgunlasma asamasina ulagmamig ve gorece diisiik seviyelerde
seyretmektedir.

Bu nedenle, meveut kérlilik seviyesinin Sirket’in stirdiirtilebilir kazang yaratma kapasitesini
yeterince yansitmadigi degerlendirilmis ve degerleme calismasinda Fiyat/Kazang (F/K)
¢arpanina yer verilmemistir.

Carpan Analizi Sonucunda Bulunan Deger

Solo bazda Quick Hayat Sigorta'nin carpan hesaplamalarinda kullamlan Defter Degeri
agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Sekil 125 Quick Hayat Sigorta Defter Deferi
Solo Bazda Quick Hayat 31.03.2026
Sigorta TL
| Defter Degeri 329.633.959 |

Quick Hayat Sigorta’nin piyasa degerinin tespit edilebilmesi i¢in Tiirkiye’de faaliyet gésteren
benzer sirketler incelenerek yapilan PD/DD carpani analizine iliskin sonuglar 8zet olarak
asagida verilmektedir.

ekil 126 Quick Hayat Sigorta Segilen Yurt ici Benzer Sirket PD/DD Carpan Sonuclan
PD/DD Carpam (TL)

Defter Degeri 31.03.2026 329.633.959_
Carpan (x) _ - o B  2.65x
Iskonto Oncesi Piyasa Degeri. et 873.449.035 |

Quick Hayat Sigorta’nin Sonug Degeri

Quick Hayat Sigorta’nin degerlemesinde Maliyet Degeri ve Carpan Analizi (Pazar Yaklagimi)
yontemine degerlemede yer verilmistir. Quick Hayat Sigorta’min sigortacilik faaliyetlerine
20247tn ikinci yarsi baglamasindan dolay: ihtiyathlik adina Defter Degerine %50 ve Pazar
Yaklagimi - PD/DD yontemine %50 agirlik verilmigtir. Bu baglamda Quick Hayat Sigorta i¢in
601.541.497 TL 6zkaynak degeri hesaplanmis olup Quick Sigorta’nin ortaklik payina (%70,00)
gore 421.079.048 TL 6zkaynak degeri degerleme ¢alismasina baz alinmistir.

Sekil 127 Quick Hayat Sigorta Sonug Degeri

c : 4 2 Agirhikh
SQol:‘llcll;;[-Iayat Sigorta Degerleme Olz)l:g;:?k Apirhik Ozkaynak
Degeri (TL)
Defter Degeri 329.633.959 50% 164.816.979
PD/DD Carpan Degeri 873.449.035 50% 436.724.517
Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri 601.541.497
Quick Sigorta Ortakhk Payina
(%70,00) Gére Toplam Agirhikl 421.079.048
Ozkaynak Degeri
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Quick Sigorta Degerlemesi Sonucu

Bu raporun degerleme yontemleri bashg: altinda agiklandigy lizere, Sirket degerlemesinde
toplama yontemi kullamlmistir. Quick Sigorta’mn bagli ortakliklarin degeri hesaplanirken

Quick Sigorta’nin pay sahipligi orani ile ¢arpilmstir.

Quick Sigorta’nin piyasa degeri asagidaki sekilde hesaplanmustir.

Sekil 128 iskontolu Halka Arz Fiyati (TL)

Solo Bazda Quick Sigorta Piyasa Degeri - TL
MHR GYO Piyasa Degeri - TL

Quick Finans Piyasa Degeri - TL

QC Insaat Piyasa Degeri - TL

QTower Piyasa Degeri - TL

QPay Piyasa Degeri - TL

QCar Piyasa Degeri - TL

Quick Hayat Sigorta Piyasa Degeri - TL
Toplam Konsolide Quick Sigorta Degeri - TL
Pay Adedi

Pay Basina Fiyat (TL)

iskonto Oram

Halka Arz Fiyati (TL)

38.717.807.670
2.919.788.959
848.822.189
384.773.887
246.610.324
476.668.200
255.856.023
421.079.048
44.271.406.300
433.300.000
102,17

25,03%

76,60

Halka arz satig fiyati olarak belirlenen 76,60 TL, hesaplanan pay bagina fiyat olan 102,17

TL’ye gore %25,03 iskontoludur.

M
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Ek: Sorumluluk Beyani

9 Garanti BBVA

SERMAYE PiYASASI KURULU _ . l\lf(atlrlT
BASKANLIGI’NA g}aisrantl BBVA Yatiim Menkul Kiymetler
Eskigehir Yolu 8. Km no:156 Nisbetiye Mh. Barbaros Buivari Cift¢i Tovvers
06530 ANKARA Blok No:96 I¢ Kap1 No:256 Besiktag 34340

Nisbetiye - Begiktas - Istanbul
Tel : (0212) 384 10 10

Fax: (0212) 318 48 40

Ticaret Sicil No: 235103

Mersis No: 0-3890-0068-3300011

www.garantiyatirim.com.tr

Istanbul, 01.06.2026

Konu: Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyan

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.04.2019 tarih 2019/19 sayil1 bitlteninde ilan edilen 11.04.2019
tarihli ve 21/500 sayili kararina (“Kurul Karar) istinaden;

Kurul Karar’'mn “Gayrimenkul Digindaki Varliklarn Degerlemesinde Uyulacak Esaslar”
baghikl F maddesinin 9. bendi ¢ergevesinde verdigimiz bu beyan ile Kurul Karari’nda belirtilen
niteliklere sahip oldugumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydufumuzu, Fiyat Tespit Raporu’nda
yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii $zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

M

Yaren Algiin Havva Esra Tekinéz Kayacan
Y6netmen Yonetmen

1
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